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Sammanfattning

Byggmarknaden knakar i fogarna

De ekonomiska svallvagorna under pandemins framfart slar inte till med full
kraft mot byggindustrin, men medfor anda stora pafrestningar.
Bostadsinvesteringarna stiger i ar, framst tack vare 6kade ombyggnationer
och investeringar i fritidshus. Nasta ar sjunker daremot bostads-
investeringarna pga. minskad nyproduktion. Lokalinvesteringarna minskar
under hela prognosperioden och det ar bade kommersiellt och offentligt
fastighetsbyggande som tynger utvecklingen. Anldggningsmarknaden blir
daremot en stark motvikt till den negativa utvecklingen och bidrar till att
bygginvesteringarna totalt sett forblir oférandrade under 2021.

Pandemin kommer att fortsétta pragla den varldsekonomiska utvecklingen under

prognosperioden 2020-2021. Nér flertalet av varldens ekonomier borjade latta pa
restriktionerna under inledningen av sommaren kunde en global aterhamtning inledas.
Genom kraftiga finans- och penningpolitiska stimulanser vérlden éver forbéattras
mojligheterna till en fortsatt god aterhdmtning dven under nasta ar.

Svensk ekonomi foll kraftigt under forsta halvaret och det var framfor allt
utrikeshandeln och hushéllskonsumtionen som tyngde utvecklingen. Aterhdmtningen
inleddes dock redan under sommaren och nedgangen i BNP blir nagot mildare i ar an
tidigare befarats. Nasta ar fortsétter aterhamtningen, om inga nya nedstangningar av
varldsekonomin intréaffar, och svensk BNP berdknas 6ka med 3,7 procent.

Anlaggningsbyggandet stagar upp byggkonjunkturen under 2020-2021

Bostadsbyggandet, som sjonk under fjolaret, blir i det narmaste oférandrat i ar. Det
ar hyresrattsbyggandet som gar relativt starkt, men bedéms falla tillbaka under nésta ar
da istallet bostadsrattsbyggandet 6kar. Sammantaget minskar dock antalet paborjade
bostader med 6 procent under prognosperioden. Investeringsutvecklingen foljer
produktionstakten med viss efterslapning och darfor tilltar nedgangen i
nybyggnadsinvesteringarna under 2021.

Ombyggnadsinvesteringarna har gatt éverraskande starkt under forsta halvaret i ar.
Restriktionerna under pandemin har fatt en omvand effekt pd ombyggnadssegmentet
nar fler har valt att investera och rusta upp sina bostader istallet for att resa. Uppgangen
bedoms halla i sig aven under nasta ar.

Lokalinvesteringarna minskar under hela prognosperioden. Det ar framfor allt det
kommersiella fastighetshbyggandet som tynger utvecklingen, men éven de offentliga
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investeringarna sjunker. FOr den privata sektorn ar det pandemins effekter som
paverkar. Avseende den offentliga dr det framst en minskad projektvolym efter att de
senaste arens stora volymer av nya samhallslokaler borjar bli fardigstallda.

Byggandets utveckling
2019 ars prisniva, procentuell forandring jamfort med foregaende ar

Investerings- Procentuell féréandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2019 2019 2020 2021
Bostader 233,4 -8 2 -1
Nybyggnad 118,9 -16 -1 -4
Ombyggnad 91,4 3 4 2
Fritidshus 7,1 -19 14 5
Transaktionskostnad 15,9 4 5 2
Lokaler 201,4 2 -7 -2
Privat 124,0 4 -9 -3
Offentligt 77,4 0 -3 -2
Anlaggningar 100,6 5 6 5
Privat 48,7 3 -1 -1
Offentligt 51,9 6 12 10
ﬁz;’nar:\a bygginveste- 535.4 2 1 0

Procentuell férandring

Utfall Prognos
2019 2020

Sysselsatta inom

byggindustrin 356 300 3,5 -2,5 0,2

Kélla: SCB, Byggforetagen

Anléggningsinvesteringarna fortsatter att stiga i god takt under prognosperioden och
ar den framsta anledningen till att de totala bygginvesteringarna bibehéller nuvarande
niva aven 2021. Det ar framfor allt offentliga satsningar pa infrastruktur som ger ett
starkt positivt bidrag till utvecklingen bade i ar och nésta ar.

Sammantaget minskar bygginvesteringarna med ndrmare 1 procent sett dver hela
prognosperioden. Den relativt svaga investeringsutvecklingen leder till att
sysselséttningen inom byggindustrin faller med drygt 2 procent under prognosperioden.
Totalt sett minskar sysselsattningen med 6ver 8.000 personer mellan 2019 och 2021.
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Bostader

Forsta halvaret 2020 6kade bostadsinvesteringarna med 2 procent jamfort
med motsvarande period i fjol. Investeringarna i nya bostdder minskade med
drygt 2 procent medan ombyggnad véxte med narmare 6 procent. Aven
fritidshusen bidrog positivt till utvecklingen med en stark uppgang om 16
procent. Mot bakgrund av det kraftiga fallet i BNP under andra kvartalet och
att bygglovsutvecklingen pekar nedat vantas investeringsutvecklingen
dampas framover. Sammantaget 6kar bostadsinvesteringarna med 2 procent
i ar for att sedan vanda ner och minska med 1 procent 2021.

Bostadshyggandet hade en relativt god utveckling under forsta halvaret, trots att

den svenska ekonomin drabbades av en historiskt stor nedgang i BNP under andra
kvartalet. Antalet pabdrjade lagenheter under arets forsta sex manader uppgick till
27.200, varav 23.900 i flerbostadshus och 5.300 smahus (enligt Byggforetagens
upprakning av den preliminara statistiken). Detta innebér att antalet pabdrjade
lagenheter totalt sett steg med drygt 6 procent jamfért med motsvarande period
foregaende ér.

Antal pabdrjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde
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Kélla: SCB, Byggforetagen
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Den underliggande utvecklingen ser dock valdigt olika ut beroende pa lagenhetstyp
och upplatelseform. P4 smahussidan var det en nedgang om drygt 7 procent forsta
halvaret, medan det pa flerbostadshussidan var en uppgang for hyresratter med 6ver 19
procent och en nedgang for bostadsratter med drygt 8 procent. Detta innebar att
nyproduktionsmarknaden visar en spretig bild under forsta halvaret, men att det framst
ar det mer marknadsstyrda bostadsbyggandet som fortsétter att falla.

Antal paborjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresratt
(12 man. glidande medelvarde)
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Kalla: SCB, Byggforetagen

Den spretiga nyproduktionsbilden kvarstar &ven nar bostadsbyggandet bryts ner pa
regional niva. Under forsta halvaret i ar okade pabdrjandet mest i Gotlands och
Véstmanlands lan (+258 resp. 124%), medan Kalmar och Jdmtlands l&n hade den
storsta tillbakagangen (-85 resp. -65%). Av Sveriges tre storstadsomraden var det
Gateborg som hade den mest positiva utvecklingen under forsta halvaret, +22 procent,
medan Malmo hade den mest negativa, -42 procent.

Bygglovsutvecklingen indikerar dock att den valdigt regionalt splittrade bilden for
innevarande ar kommer att bli mer samstammigt negativ under nasta ar (se diagram pa
nasta sida).

Att prognosticera utvecklingen av antal pabdrjade bostader under nésta ar &r
fortfarande behé&ftat med en stor osékerhet. Hittills har bostadsbyggandet varit relativt
forskonat fran Coronas effekter pa den makroekonomiska utvecklingen. Det har
framfor allt att géra med att hyresrattsbyggandet gatt mycket starkare &n vad tidigare
beddmningar gjort gallande. Anledningen till detta ar investeringsstddet till hyres- och
studentbostader. Stddet har inneburit en stor ryckighet, sarskilt for
bygglovsutvecklingen (se diagrammet pé sida 4), men som dven kommer att synas allt
tydligare i paborjande statistiken framdver.

11 Stockholmsregionen foll pabérjandet med 6 procent under 1:a halvéaret 2020 jmf med 1:a halvéret 2019.



Konjunkturrapport oktober 2020 6

Antal beviljade bygglov — Storstadsomraden
4 kv. glidande summa. 1 kv. 1997- 2 kv. 2020
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Kalla: SCB, Byggforetagen

Ett tydligt exempel hur denna ryckighet uppkommer i praktiken &r att det enbart i
januari i ar beviljades stod till 6.000 hyresbostader, vilket ska jamforas med att det
totalt beviljades stod till 11.500 lagenheter under hela 2018.2 Till och med mitten av
oktober i r har 10.350 hyresratter beviljats stod och enligt berakningar fran Boverket
finns det budgetmedel kvar till cirka 2.500 lagenheter i ar. Med anledning av detta
bedémer vi att den hoga tillvaxttakten i hyresrattsbyggandet dampas nagot under
hosten, men totalt sett 6kar byggandet av hyresratter med 12 procent i ar och nar en
volym om drygt 26.100 lagenheter.

Nasta ar bedoms hyresrattsbyggandet minska ndgot och detta trots att anslaget till
investeringsstodet hojs med en dryg miljard, fran 2,1 till 3,2 miljarder kronor.
Anledningen ar dels att en del av pengarna ar budgeterade for redan paborjade projekt,
dels for att forandrade bidragsregler gor att det totalt sett blir ndgot mindre attraktivt att
soka investeringsstodet.? Vidare hojs dven riskvikterna for utlaning till kommersiella
bostadsfastigheter i ar och detta kan dampa incitamentet for privata fastighetsholag att
bygga hyresbostader framéver. Slutligen bedéms &ven att en viss ddmpning kommer av
den ekonomiska chock som realekonomin drabbades av under kvartal 2 i ar, vilket
paverkar hyresrattsbyggandet med cirka tva kvartals fordréjning.

For smahus- och bostadsrattsbyggandet har daremot utvecklingen sett helt
annorlunda ut jamfort med den for hyresratter. | detta, mer marknadsstyrda segment,
har harda kreditrestriktioner samt en allman konjunkturavmattning haft stor effekt.
Jamfort med toppen 2017 kommer bostadsrattsbyggandet att ha mer &n halverats nér

2 Enligt siffror fran Boverket
3 Se foregéende konjunkturrapport (BK 2020:1) for en mer ingdende beskrivning av det férandrade
investeringsstddet och varfor det inte beddms ge stora tillskott av nya hyreslagenheter.
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innevarande ar summeras, fran ungefar 25.000 byggstarter till endast 12.000 pabdrjade
bostadsratter 2020. Aven smahusbyggandet har drabbats hart. Om var prognos pa
9.000 smahus i ar stammer innebar det att paborjandet kommer att ha minskat med 30
procent sedan 2017 och detta trots att villapriserna, sett dver perioden januari-
september 2020 jamfort med motsvarande period 2017, har stigit med néarmare 10
procent.

De atgarder som snabbt sjosattes i Sverige, som exempelvis korttidspermittering,
kop av bostadsobligationer samt sénkta riskvikter for banker, har stottat
bostadsmarknaden. Trots att indikatorer, sdsom SEB:s boprisindikator, sa sent som i
juni visade att hushallen trodde pa fallande bostadspriser har priserna pa
andrahandsmarknaden stigit och i september saldes det fler bostadsratter via
bostadssajten Hemnet an nagon enskild manad sedan 2014 (sa langt tillbaka som
Hemnet har statistik). Fortsatt laga rantor och en arbetsmarknad som forblir relativt ljus
for de kopstarka hushallen, tillsammans med en allméanekonomisk aterhamtning, leder
till att det marknadsstyrda bostadsbyggandet borjar vanda upp och éka under nésta ar.
Sammantaget beddms dnda produktionsnivan 2021 vara lagre an fjolarets niva.

Summa summarum innebér detta att nybyggnadsinvesteringarna minskar med 1
procent i ar och fortsétter ned med 4 procent 2021.

Nyproduktion av bostader per hustyp och upplatelseform
Antal paborjade lagenheter 2017-2019, prognos 2020-2021

Hustyp och

upplatelseform 2020p 2021p

Flerbostadshus 51 030 41 420 37 740 38 700 36 000
-Bostadsratt 25020 15770 13 810 12 010 12 800
-Hyresratt 25 820 25 280 23 340 26 140 23 000
-Aganderatt 190 370 590 550 200

Smahus 12 970 11 170 10 590 9 000 9 500

Tot. antal

pabdérjade Igh 64 000 52 410 48 330

Kélla: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2019 &r preliminéra och uppréknade av Byggforetagen.

Ombyggnadsinvesteringarna steg med 6 procent under forsta halvaret 2020
jamfort med i fjol. Starkast var 6kningstakten pa flerbostadshussidan, men dven for
smahussidan steg ombyggnadsvolymen. Det &r tydligt att Coronapandemin nastan fatt
motsatt effekt pd ombyggnationerna jamfort med var bedémning i varas, dvs att den
har lett till 6kade investeringar istéllet for minskade. Den reviderade bedémningen &r
att segmentet visar positiv tillvaxt under hela prognosperioden, om dn med en viss
nedvaxling i tillvéxttakten under nasta ar.
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Bostadsinvesteringar
Mdkr 2019 &rs priser
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Kélla: SCB, Byggforetagen

Investeringar i fritidshus foll med 19 procent i fjol, men &ven i detta segment har
Corona fatt en motsatt effekt. Investeringarna steg med 16 procent under forsta halvaret
i ar och intresset for att skaffa fritidshus samt investera i redan befintliga stugor har
Okat och detta intresse bedéms halla i sig aven under nésta ar.

Sammantaget kommer bostadsinvesteringarna att 6ka med 2 procent i ar for att
sedan vanda ned och minska med 1 procent under 2021.
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Lokaler

Lokalinvesteringarna sjonk med 3 procent forsta halvaret 2020. Bade den
privata och den offentliga sidan bidrog till nedgangen. | sparen av pandemin
har det kommersiella byggandet bromsat in betydligt, men &ven
kommunernas forsiktiga agerande som inleddes redan i fjol dampar
utvecklingen. For prognosperioden vantas sammantaget en minskning om
néra 9 procent.

Efter en expansiv period avtog tillvéxten av de privata lokalinvesteringarna markant

under fjolaret. Samtliga delar 6kade fortfarande, men den sammantagna uppgéangen
landade pa 4 procent 2019 att jamfora med 17 procent aret dessforinnan. For
innevarande ar forutser vi istallet en bred nedgang dar investeringsminskningen blir
mest patagligt inom kredit- och fastighetsbolagen samt inom handeln. Den férstnamnda
kategorin, dar kontorslokaler samt hotell- och restauranger aterfinns minskar sina
investeringar med 8 miljarder kronor bara i ar - en tydlig effekt av pandemins inverkan
pa dessa naringar.

De offentliga lokalinvesteringarna stannade pa ungefér oférandrad niva 2019 efter
att ha 6kat med tvasiffriga procenttal tre ar i rad. Kommunsektorn, som star for
merparten av dessa bygginvesteringar, minskar sina satsningar saval i ar som 2021.

Lokalinvesteringar
Mdkr 2019 ars priser
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Kélla: SCB, Byggforetagen
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Sammantaget bedéms de privata lokalinvesteringarna minska med 11 procent t.o.m.
2021, medan offentliga sektorns investeringar forutses minska med 5 procent under
perioden.

Den underliggande trenden for lokalinvesteringarna aterspeglas relativt val av hur
antalet kvadratmeter bygglov i ”6vriga husbyggnader” (dvs. exkl. bostdder och
fritidshus) utvecklat sig. Byggloven steg brant under 2017 varpa vi fick den mycket
starka volymokningen av investeringarna 2018. Samtidigt foll byggloven tillbaka och
volymutvecklingen dampades under fjolaret. Fran en ny hégstaniva for byggloven vid
mitten av 2019 mérks en avtagande utveckling, men det avgérande for
volymutvecklingen framgent blir i vilken utstrackning de manga projekt som
beviljades bygglov fram till arsskiftet faktiskt genomfors.

Antal kvm bygglov fér husbyggnader (exkl. bostéder och fritidshus)
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Kalla: SCB, Byggforetagen

Det ar tydligt att handeln har skrotat manga av sina expansionsplaner medan bilden
ar spretigare nér det kommer till kontorsbyggandet liksom industrins investeringar.
Pandemin far konsumenter och foretag att andra beteende pa flera satt. E-handelns
landvinningar har paskyndats ytterligare och handelns behov av lokalytor har
antagligen minskat for lang tid framover medan behovet av logistikinrattningar istallet
Okat till foljd av samma beteendeforandring hos konsumenterna. De kontorsnéra
tjansterna har under I1ang tid minskat ytan per anstalld och denna trend accentueras
naturligtvis ytterligare da fler kommer skota sina arbetsuppgifter fran hemmet i allt
hogre utstrackning. Tillverkningsindustrin, som under I&ng tid férlagt delar av
produktionen till de delar av varlden dar priset pa arbetskraft varit lagre, far nu vaga
detta mot osékerheten som de internationella leveranttrskedjorna medfor vid ett
pandemiutbrott. Det &r fullt mojligt att viss produktion flyttas hem igen och att
investeringsbehovet pd hemmaplan 6kar darigenom. Detta kan fa effekt redan det
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narmaste aret. Flera storre lokalbyggnadsprojekt som just nu genomfors ar utlandska
direktinvesteringar. Microsoft etablerar sig just nu i Gavleregionen och Facebooks
forsta datacenter i Europa var den serverhall foretaget borjade bygga i Luleé for snart
10 ar sedan och foretaget uppfor nu sin tredje serverhall i staden.

Det finns manga skal till att tech-bolagen valt att etablera sig i Sverige, bl.a.
geologiska och klimatmassiga. Forhoppningarna ar stora pa att etableringarna ska
kunna leda till att kluster med serviceféretag m.m. kan véxa fram och darigenom bidra
till 6kade naringslivsinvesteringar runt om i regionerna.

I Skelleftea bygger Northvolt sin batterifabrik som ska producera batterier for
150.000 elbilar. Den tas i drift nasta ar och nar den &r fullt utbyggd 2025 véntas
foretaget sysselsatta 3.000 medarbetare. Det kommer inte bara krdva nyetableringar av
underleverantdrer utan dven en 6kad bostadsproduktion. Avgérande for alla dessa
industrietableringar &r saker tillgang till klimatsmart el. Detta stéller 6kade krav pa
kapaciteten i det svenska elnatet som maste byggas ut, vilket genererar investeringar
aven inom anldggningssektorn.

Trots expansiva planer i vissa regioner uppvags inte de negativa effekterna av
pandemin i andra delar. Sammantaget faller de privata lokalinvesteringarna med 9
procent i ar och med 3 procent 2021.

Privata lokaler
2019 ars prisniva och procentuell volymforandring jmf. med foregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell
Mdkr forandring forandring
2019 2019 gl-q2 2020
Fastighetsbolag mm. 83,3 4 -2
Parti- och detaljhandel 5,9 2 -13
Industri 18,1 2 -2
Ovrigt 16,6 4 1
Totalt 124,0 4 2

Kalla: SCB, Byggforetagen

De offentliga investeringarna vande nedat redan andra kvartalet i fjol och har
minskat med 3 procent forsta halvaret i ar. Investeringsbehoven &r alltjamt stora
avseende samhallsfastigheter som exempelvis forskolor, skolor och bostader speciellt
anpassade for aldre, men en relativt stor del av den ckade volymen borjar nu ocksa
fardigstallas. En viktig faktor som paverkar utvecklingen &r naturligtvis kommunernas
finansiella och ekonomiska stéllning. Pandemin medfor finansiella pafrestningar for
kommunsektorn, som a andra sidan tillférs medel fran staten som skydd mot en alltfor
kraftig minskning av den kommunala konsumtionen. Detta bér rimligen kunna bidra
till att kommunerna far méjlighet att genomféra de bygginvesteringar som det finns
fortsatt stort behov av pa flera hall i landet. Under aren efter finanskrisen, 2008-2012,
steg de offentliga lokalinvesteringarna med éver 20 procent. Mot bakgrund av att det
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offentliga lokalbyggandet nu expanderat kraftigt under ett flertal ar kan vi knappast
vanta oss nagon omfattande 6kning framéver, men om nuvarande investeringsniva kan
bibehallas vore mycket vunnet for bade samhallet och byggsektorn.

Statens lokalinvesteringar har minskat de tva senaste aren, men vande upp kraftigt
under arets forsta halva. De statliga bygginvesteringarna motsvarar dock endast en
tiondel av kommunsektorns volymer och paverkar darmed inte den totala utvecklingen
pa samma vis. Den positiva utvecklingen vantas besta under prognosperioden och med
de nya satsningarna pa forsvaret som presenterats for kommande ar kan betydelsen 6ka
betydligt framdver.

Sammantaget minskar de offentliga investeringarna med 2-3 procent per ar 2020
och 2021.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala lokalinvesteringarna
sjunker med 7 procent i ar och med ytterligare 2 procent 2021.
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Anlaggning

Anléaggningsinvesteringarna 6kade med totalt 10 procent forsta halvaret
2020. Det var en tudelad utveckling dar investeringarna pa den privata sidan
sjonk med 3 procent, samtidigt som den offentliga véxte med starka 23
procent. Den goda utvecklingen for anldggningssektorn kommer att fortsatta
under hela prognosperioden &ven om de privata investeringarna sjunker
bada aren. Det ar istallet det offentliga byggandet, framfor allt det statligt
finansierade, som driver pa den starka utvecklingen inom sektorn.

Ar 2019 investerades totalt sett narmare 49 miljarder kronor i den privata

anlaggningssektorn, vilket var en uppgang med 3 procent jamfort med aret innan.
Efter nagra svaga ar (2015-2017) med negativa tillvaxttal tog det privata
anlaggningsbyggandet fart 2018. De senaste tva aren har uppgangen varit bred dar
samtliga delsektorer bidragit positivt till utvecklingen. Satsningar pa ny
energiproduktion, upprustning och modernisering av VA — och avfallsanlaggningar
samt ett omfattande byggande av hamnar har drivit pa utvecklingen. Forsta halvaret
2020 brots dock den positiva trenden da investeringarna sjonk med 3 procent, jamfort
med samma period aret innan. Hela nedgangen aterfinns inom delsektorn post & tele,
ovriga delsektorer steg under forsta halvaret i ar.

Anlaggningsinvesteringar
Mdkr 2019 ars priser
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Det energirelaterade anldggningsbyggandet som innefattar bland annat
kraftvarmeverk, elledningar, transformatorer och vindkraftverk ar den storsta privata
delsektorn, med en investeringsvolym pa nastan 22 miljarder kronor 2019.
Energisektorn har haft en positiv utveckling med stigande investeringar tre ar i féljd
och under forsta halvaret 2020 har expansionen fortsatt. Ett aldrat transmissionsnat i
behov av omfattande reinvesteringar och en omstélining mot mer férnybara energislag
har varit starka drivkrafter bakom de senaste arens goda utveckling. Vidare har hoga
energipriser paverkat energibolagen resultat positivt, vilket méjliggjort att manga stora
projekt kunnat pabarjas. | Stockholm pagar ett omfattande projekt for att forstarka och
fornya elnatet, projektet gar under namnet Stockholms strém och omfattar drygt femtio
delprojekt med en total investering pé cirka 7 miljarder kronor. | Uppsala miljardsatsar
Vattenfall pa ett nytt kraftvarmeverk som bérjade byggas i fjol. Samtidigt har den
pagaende energiomstallningen gjort att vindkraftsbyggandet skijutit i héjden, vilket
bidragit positivt till investeringsvolymen. Lagre energipriser forsta halvaret 2020,
forandrade ranteavdragsregler och sénkt intaktsram for elnédtsforetagen for perioden
2020-2023 ar dock tre orostecken for framtiden som alla kommer ha negativ effekt pa
energiforetagens resultat och i forlangningen deras investeringar.

Var bedomning ar anda att de flesta planerade projekt paborjas enligt plan och att
redan igangsatta projekt l6per pa utan hinder, vilket medfor att den goda tillvéxttakten
som segmentet haft forsta halvaret haller i sig aret ut. Nasta ar ser vi en storre
forsiktighet fran sektorn och investeringarna planar ut, dock pa en fortsatt hog niva.

Anlaggningar
2019 ars prisniva och procentuell volymfoérandring jmf. med féregadende ar

Investeringar Procentuell Procentuell
Mdkr forandring forandring
2019 2019 gq1-g2 2020
Privata anlaggningar 48,7 3 -3
El-, gas- & varmeverk 21,6 4 4
Vatten,- reningsverk & avfall 11,7 -2 5
Transport & kommunikation 4,2 10 3
Post & tele 10,7 5 -22
Ovrigt 0,5 -2 0
Offentliga anlaggningar 51,9 6 23
Véagar och gator 32,6 2 13
Ovriga anlaggningar 19,3 16 42
Totala anlaggningar 100,6 5 10

Kélla: SCB, Byggforetagen

Investeringar i VA- och avfallsanlaggningar har den senaste 10-arsperioden haft en
mycket god utveckling. Under perioden 2011-2018 presenterade delsektorn positiva
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tillvaxttal varje enskilt &r och totalt steg investeringarna med 114% under perioden.
Framvéxten av nya stadsdelar har varit en viktig motor, men nér bostadsbyggandet foll
tva ar i rad s minskade aven VA-investeringarna i fjol, vilket var forsta gangen sedan
2010.

Den starkaste drivkraften till investeringar i VA &r reinvesteringar i befintlig
infrastruktur. Ett lange eftersatt underhall har skapat en nastan akut situation i vissa
kommuner och behoven av reinvesteringar dr stora. Branchorganisationen Svenskt
Vatten skriver i sin senaste investeringsrapport att for att kunna sékerstélla att VA-
infrastrukturens funktion uppratthalls sa behovs det arligen, i 20 ars tid framover,
investeras 40 procent mer an dagens redan hoga nivaer.

Avgorande for den framtida utvecklingen &r hur kommunernas finanser fortsétter att
utvecklas de narmaste aren. Ar 2019 summerades kommunernas totala éverskott till
18,6 miljarder kronor och d&ven om Coronapandemin har medfort betydande
kostnadsokningar for kommunsektorn sa far sektorn samtidigt narmare 30 miljarder
kronor i statsbidrag 2020. Med bakgrund av detta ar var bedomning att investeringarna
for segmentet fortsatter att véxa under hela prognosperioden.

Transport och kommunikation, som innefattar byggnation av terminaler, flygplatser,
stationer och hamnar, har vuxit tva ar i rad och 2019 uppgick investeringsvolymen till
4,2 miljarder kronor. Hamnbyggandet runtom i landet har varit en betydande del till de
senaste arens starka utveckling. | Goteborg pagar den stérsta hamnutbyggnaden pa
éver 40 ar och i Stockholm har man nyligen fardigstallt projektet Stockholm Norvik
Hamn, som dppnade i maj 2020. Aven den nya flygplatsen i Salen och utbyggnationer
pa Landvetter flygplats har bidragit till investeringsvolymerna de senaste aren.

Transportsektorn har drabbats hart av Coronapandemin och andra kvartalet i ar
sjonk sektorns produktion med drygt 23 procent (enligt SCB sdsongsrensade och
kalenderkorrigerade siffror). Det ar det enskilt stérsta produktionstappet som uppmatts
for sektorn och samtidigt sjonk Sveriges export med éver 18 procent. Aven om
mojligheterna finns for en snabb aterhamtning for sektorn s& kommer vi se en storre
forsiktighet nar det kommer till stérre investeringar en langre tid fram&ver och det
investeringsbortfall som fardigstallandet av flera stdrre projekt medfér kommer inte
kunna tackas upp av nya projekt. For helaret 2020 sjunker darmed investeringarna
inom transport & kommunikation och dven nasta ar ser vi en fortsatt nedgang for
delsektorn.

Investeringar i post- och telesektorn steg med 5 procent 2019 efter tva ar av fallande
investeringar. Segmentet har historiskt haft en véldigt volatil utveckling och &r normalt
det mest konjunkturkénsliga segmentet inom anléggning, darfor ar det inte ovéntat att
det &r just post & telesektorn som visat pa den stérsta nedgangen under forsta halvaret
2020 (-22%). Med en snabb aterhamtning av svensk ekonomi under andra halvaret i ar
lindras nedgangen for 2020 och ett positivt bidrag vantas under nasta ar.

Totalt sett minskar de privata anlaggningsinvesteringarna med 1 procent i ar och
ytterligare 1 procent 2021.
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De offentliga anlaggningsinvesteringarna tog fart 2014 efter nagra tréga ar med
sédmre utveckling och 2019 investerades nastan 52 miljarder kronor i offentliga
anléggningar. Studeras de statliga satsningarna specifikt kan det konstateras att medlen
som staten satsar pa transportpolitiken pendlat kring en niva mellan 5 och 6 procent av
den totala statsbudgeten de senaste aren. Den nya nationella
transportinfrastrukturplanen for 2018-2029 &r darmed inte en ambitionsékning i
egentlig mening. De 6kade satsningarna kommer istéllet huvudsakligen av att Sverige
haft en vaxande ekonomi de sju senaste aren och varje utgiftsomrade da kan fa mer
pengar, trots en oférandrad andel.

Andel av statsbudgeten 2006—2021, Utgiftsomrade 22- kommunikationer
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Kélla: Ekonomifakta, Regeringskansliet

Tittar vi pa utvecklingen i nartid kan det konstateras att vaginvesteringarna okat de
fem senaste aren och fortsatte uppat det forsta halvaret 2020. De offentliga
vaginvesteringarna ar uppdelade pa kommunala och statliga investeringar. De
kommunala véginvesteringarna har historiskt haft en relativt god korrelation med
bostadsbyggandets utveckling och nér bostadsbyggandet tog fart 2014 gjorde
kommunens vaginvesteringar detsamma. Mellan aren 20142018 véxte kommunens
vaginvesteringar fran 9,7 miljarder till 16,9 miljarder, en 6kning pa néstan 75 procent.
Bostadsbyggandet har dverraskat i positiv bemérkelse forsta halvaret 2020 och varit
betydligt robustare an vi forutspadde i varas. Med bakgrund av detta kommer inte de
kommunala vaginvesteringarna att sjunka lika kraftigt som vi férutspadde i varens
byggkonjunktur utan de bibehalls omkring 2019 &rs niva under hela prognosperioden.
Merparten av den uppgang vi ser i de totala vaginvesteringarna de kommande tva aren
aterfinns darmed inom de statliga satsningarna. Enligt regeringens investeringsplan
fran budgetpropositionen for 2021 okar anslagen for vaginvesteringar med drygt 20
procent i ar och med ytterligare knappa 25 procent nasta ar. Den samlade bedémningen
ar att de totala investeringarna i vagar dkar under hela prognosperioden.
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Investeringsplan for Trafikverket, mkr

Utfall 2019 Prognos 2020 Budget 2021
Jarnvagar 12 802 15 155 17 764
Vagar 10 522 12 877 16 172
Summa 23324 28 032 33936

Kalla: Regeringens budgetproposition for 2021 (Prop. 2020/21:1, Utgiftsomrade 22, .49)

De 6vriga anlaggningsinvesteringarna, dar merparten ar investeringar i jarnvag, har
visat en positiv tillvaxt sedan 2017. Den starka utvecklingen under det forsta halvaret
2020 (+42% i arstakt) tillsammans med regeringens satsningar i budgetpropositionen
(se tabell ovan) indikerar att jarnvéagsinvesteringarna kommer stiga kraftigt den
nérmaste tiden. Dock ser det ut som att Ostlanken (15 mil héghastighetsjarnvag mellan
Jarna och Linkoping) inte kan produktionstartas denna prognosperiod. Uppgangen
drivs istéllet av tunnelbaneutbyggnaden i Stockholm, Vastlanken i Goéteborg,
Varbergstunneln, dubbelsparsutbyggnaden mellan Angelholm och Helsingborg samt
fyrsparet mellan Malmé och Lund.

Totalt sett 6kar de offentliga anlaggningsinvesteringarna med 12 procent i ar och
10 procent 2021.

Sammantaget stiger de totala anlaggningsinvesteringarna med 11 procent under
prognosperioden 2020-2021.
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Arbetsmarknad

Antalet sysselsatta i byggindustrin har minskat med 0,1 procent nér den
senaste tolvmanadersperioden, oktober 2019 — september 2020 jamfors med
narmast foregaende tolvmanadersperiod. Under forsta halvaret noterades en
okning pa 3 procent, vilket betyder att vi under inledningen av hosten ser en
tydlig forsvagning av byggarbetsmarknaden. Detta sker samtidigt som var
prognos for investeringsutvecklingen skruvats upp jamfort med hur vi sag
pa laget fore sommaren. Darmed tecknas dven bilden av arbetsmarknaden i
mindre dova toner trots den negativa trenden. Sysselsattningen vantas
minska med Over 2 procent under prognosperioden, vilket motsvarar drygt
8.000 personer.

N Enligt SCB:s arbetskraftsundersékningar (AKU) var det genomsnittliga antalet

4 sysselsatta i byggindustrin 350.500 under perioden oktober 2019 — september 2020.
Det innebar en marginell minskning med cirka 500 personer eller 0,1 procent jamfort
med motsvarande period ett ar tidigare. Antalet arbetade timmar minskade under
samma period nagot mer, med 1,6 procent.

Byggarbetsmarknaden skiljer sig at mellan framfor allt anlaggningsforetag och
husbyggare. Detta bekraftas av Konjunkturinstitutets (KI) septemberbarometer. Medan
anlaggningsforetagen uttrycker méattligt negativa anstallningsplaner ar husbyggarna
néra nog lika pessimistiska som under finanskrisen 2008-2009. Den sammantagna
bilden i barometern &r dock tydlig — féretagen inom bygg & anldggning minskar antalet
anstallda och planerar for fortsatta neddragningar framéver.

Bygg & anléggning (SNI 41-42)
Antal anstallda, nettotal
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Kélla: Macrobond, Byggforetagen
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Det ar forst nu som pandemins negativa effekter marks pa bred front i
byggindustrin. | septemberbarometern steg konfidensindikatorn for samtliga
naringsgrenar utom i bygg och anlaggning for vilken den sjonk till en niva som pekar
pa ett mycket svagt stamningslage. Andelen foretag som uppger brist pa arbetskraft
som den framsta aterhallande faktorn ar nere pa 5 procent.

Sedan april staller KI extrafragor till féretagen om hur de tror att foretagets
produktion kommer att paverkas av coronaviruset och i september dkade andelen
foretag som svarade att byggandet forvantas paverkas negativt i stor utstrackning.
Samtidigt minskade andelen som svarat att byggandet forvantas paverkas negativt i
liten utstrackning. Fyra av tio foretag forvantade sig dock ingen paverkan alls. Det bor
papekas att barometern framst indikerar utvecklingens riktning. Det gar inte att gora
kvantitativa jamforelser mellan branscher eller mot tidigare tidsperioder.

Antal varsel om uppséagning inom byggindustrin, jan 2000 — sep 2020
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Kalla: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Aven i hérda data rérande arbetsmarknaden marks en tydlig férsvagning de senaste
manaderna. Sysselsattningsutvecklingen var pa vég att dampas redan fére
coronakrisen. Antalet nyanmélda lediga platser hos arbetsférmedlingen har minskat
kontinuerligt sedan 2017 och vid samma tid borjade antalet varslade krypa uppat.
Varselsiffrorna hoppade upp tillfalligt nar coronakrisen brét ut i mars och april da nara
2.500 personer i byggindustrin varslades om uppsdgning. Dérefter backade de tillbaka
for att sedan i september aterigen registrera 6ver 1.000 varslade under en manad.
Hittills i &r har 6.200 personer varslats. | flera andra branscher har féretag kunnat avsta
fran att varsla personal om uppsagning tack vare de inférda reglerna om
korttidspermitteringar.
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Majligheterna till korttidspermittering har tyvérr varit begransade inom bygg- och
anlaggningssektorn, bl.a. till foljd av regelverkets utformning som inte &r anpassat
sérskilt val till byggbranschen. Ett exempel &r hur Tillvaxtverket valt att tillampa
reglerna da foretag har aviénade praktikanstéllningar. Byggbranschens larlingssystem
har har hindrat féretag fran att nyttja de nyinforda permitteringsmoéjligheterna.
Byggforetagen for en dialog med berérda myndigheter for att anpassa
regeltillampningen.

Aven den dppna arbetsldsheten bland yrkesarbetare inom byggindustrin har
utvecklats negativt under aret. Andelen arbetslésa i Byggnads a-kassa har okat fran 3,9
procent i januari till 5,1 procent i september. Antalet arbetsldsa har 6kat med 50
procent pa ett ar fran 4.200 i september i fjol till 6.300 i ar.

Antal arbetsldsa byggnadsarbetare, jan 2000 — sep 2020
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Kalla: Arbetsformedlingen och Byggféretagen

Den utlandska arbetskraften inom bygg har ckat under manga ar, framst inom
ramen for den europeiska inre marknaden. Nar pandemin brét ut och flera lander i
Europa stangde sina granser var det ett antal av vara medlemmar som uttryckte oro
kring vissa problem med att bemanna projekt med hjélp av utstationerad personal.
Tyvérr har det blivit svart att analysera och félja upp utvecklingen av antalet
utstationerade pa den svenska arbetsmarknaden. Vi vet att antalet nara nog
fordubblades mellan 2017 och 2018 for att sedan fortsétta snabbt uppét under 2019 och
nadde da en nivd om narmare 13.000 personer per manad i genomsnitt under aret.
Detta innebar en 6kning med éver 160 procent jamfort med 2017. Dessvérre har
Arbetsmiljoverket, den myndighet som har i uppdrag att svara for framtagandet av
denna statistik, upphort att publicera siffrorna. Detta gjordes tidigare manatligen, men
trots upprepade forsok att fa besked om nér vi kan tankas fa nya siffror har inget nytt
material presenterats. Var bedomning &r dock att vi i ar far en minskning av antalet
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utstationerade dels till féljd av forsvagad konjunktur, dels till foljd av att problemen
med in- och utreseférbud mellan lander.

Sammantaget framkommer en bild av en tydligt férsémrad byggarbetsmarknad
under kraftig paverkan av coronakrisen. Anstallningsplanerna ar de mest pessimistiska
sedan finanskrisen och varseltalen har skjutit i héjden. Mot bakgrund av de sjunkande
bygginvesteringarna bedémer vi att antalet sysselsatta i byggindustrin sammantaget
minskar med drygt 2 procent under prognosperioden. Totalt sett minskar
sysselsattningen med lite drygt 8.000 personer mellan 2019 och 2021.

Antal sysselsatta i byggindustrin
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Aterhamtning i varldsekonomin

Coronapandemin satte stora negativa avtryck pa varldsekonomin under
varen, med dramatiska BNP-fall i de flesta lander under framfor allt andra
kvartalet. Genom kraftiga penning- och finanspolitiska stimulanser, samt
nedtrappade restriktioner, har den globala aterhamtningen kunnat paborjas
under sommaren. Nedgangen for svensk ekonomi bedéms bli ndgot mildare
i ar an tidigare befarat. Det ar framfor allt varuexporten och
hushallskonsumtionens dverraskande starka vandning som méjliggor detta.
Nasta ar bedoms tillvaxten i varldsekonomin, liksom svensk ekonomi,
fortsatta att stiga nar ekonomierna éppnats upp till att fungera som under
mer normala férhallanden.

Pandemin har praglat, och kommer att fortsatta pragla, den vérldsekonomiska

utvecklingen under prognosperioden. De omfattande begransningsatgarderna som
infordes i stora delar av varlden ledde till kraftiga fall av produktionen av varor och
tjanster. Nar flertalet av varldens ekonomier borjade latta pa restriktionerna under
inledningen av sommaren kunde varldsekonomin inleda en uppatrekyl. Dock har
antalet smittade i varlden borjat att 6ka igen efter att [&nderna successivt Oppnats upp.
Detta har inneburit att Iander som har en stor smittspridning, som exempelvis Spanien
och Frankrike, aterinfort striktare restriktioner i de regioner eller stader som
smittspridningen fatt faste. Styrkan i aterhamningen for véarldsekonomin kommer
darfor att vara avhéngig pa hur allvarlig den ”andra vagen” av smitta blir och vad
responsen fran olika landers regeringar blir i termer av nya restriktioner. I diagrammet
nedan ser man att den kraftiga rekylen sedan sommaren redan har borjat att bromsa
upp, Vvilket indikerar en nagot trogare global aterhamtning under hosten.

Inkdpschefsindex (composite) i euroomradet och USA, okt 2017- sep 2020
Index, varden > 50 indikerar positiv tillvaxt
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Aven om varldsekonomin &r i en synkroniserad aterhamtningsfas ar den fortfarande
bracklig och véldigt beroende av stodatgarder. | flertalet lander har ocksa omfattande
finans- och penningpolitiska stimulanspaket sjosatts for att mildra nedgangen och
stabilisera de finansiella marknaderna. I USA har det, hittills, beslutats om
finanspolitiska atgarder motsvarande ca 9 procent av BNP. En stor del av dessa pengar
har gatt direkt till hushallen via engangscheckar och som arbetsléshetsunderstod. Detta
har gjort att arbetsmarknaden har aterhamtat sig snabbare 4n vad manga bedomare
trodde innan sommaren. Trots detta sa & den amerikanska arbetsmarknaden fortsatt
svag. Arbetsltsheten foll visserligen till under 8 procent i september, men en titt i
diagrammet nedan visar att det fortfarande &r fler som forlorar sitt arbete under
inledningen av hosten an under finanskrisens varsta manader. Sammantaget har dock
hushallens ekonomiska stallning forbattrats och det ar aven hushallskonsumtionen som
driver USA:s aterhamtning. Konsensusprognosen ar att BNP dkar med 3,7 procent
2021.

Antal nya arbetsldsa i USA, veckovis (data t.o.m. v.41)
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Kalla: Macrobond, Byggfretagen

I likhet med USA har det &ven inom EU skett stora finanspolitiska satsningar under
varen. Storleken pa dessa skiljer sig at mellan landerna dar Tyskland och
Storbritannien lanserat de storsta statsbudgetpaverkande atgarderna, motsvarande 8
procent av respektive lands BNP. De offentliga stodatgarderna som vidtagits inom EU,
och euroomradet, har bidragit till att dampa nedgangen i ar och kommer &ven bidra till
en snabbare aterhamning under nésta ar. Under sommaren kom Europeiska radet
overens om en, for EU gemensam, aterhamtningsfond pa 750 miljarder euro, vilket
motsvarar drygt 5 procent av EU:s BNP. Detta kommer att ge ett starkt bidrag till
Europas tillvéxt under nésta &r. Aterhdamtningen &r dock pé intet sétt given. Risker p&
nedsidan kvarstar, sdsom nya omfattande restriktioner och en avtalslos Brexit. Trots
detta &r konsensprognosen att euroomradets BNP vaxer med 5,3 procent under 2021.
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Svensk BNP tillbaka pa samma niva som innan krisen redan nasta ar

Preliminara data fran nationalrakenskaperna (NR) visar att nedgangen i svensk
ekonomi under andra kvartalet blev ungefar s illa som befarats (-7,7 % i
kalenderkorrigerad arstakt). Detta var den kraftigaste nedgangen under ett enskilt
kvartal pa minst 40 ar. Det var en bred nedgang, men det var utrikeshandeln och
hushallens konsumtion som bidrog mest till fallet i BNP. Eftersom nedgangen inte ar
orsakad av underliggande ekonomiska obalanser kan ekonomin aterhamta sig relativt
snabbt i inledningsskedet. Detta ar nagot som ocksa flertalet manadsindikatorer 6ver
ekonomin indikerar (se diagram nedan). Vidare visar SCB:s aktivitetsindikator (vilken
kan beskrivas som en indikator pa den manadsvisa BNP-utvecklingen) att ekonomin
bottnade i maj och har darefter haft tre manader med positiv utveckling. Dock var
tillvaxttakten langsammare i augusti, vilket indikerar en ndgot mer dampad uppatrekyl
under tredje kvartalet. Det var framfor allt en mer dampad hushallskonsumtion samt
svag tjansteproduktion som holl tillbaka utvecklingen under augusti. Trots detta mindre
“bakslag” kommer tredje kvartalet att visa en relativt god tillvéxt.

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator - rekyl i BNP vantar i Q3
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Kalla: Macrobond, Byggforetagen

Tack vare den snabba aterhdamtningen under sommaren sa kommer inte nedgéangen i
arets BNP bli lika kraftfull som vi befarade i maj. Det ar framfor allt
hushallskonsumtionen, men dven de fasta bruttoinvesteringarna, som minskar mindre
an befarat. Det &r sérskilt bygginvesteringarna som 6verraskar positivt under
innevarande ar, med ett osedvanligt motstandskraftigt bostadshyggande, trots att dvriga
ekonomin ar i en djup lagkonjunktur. Sammantaget faller BNP med -3,5 procent under
2020. Under nasta ar fortsatter aterhamtningen via en stark inhemsk efterfragan och att
senarelagda investeringar kommer igang. En fortsatt god aterhamtning pa Sveriges
viktigaste exportmarknader gynnar ocksa utrikeshandeln. Sammantaget beddms BNP
stiga med 3,7 procent, vilket innebér att hela tappet kommer att hamtas igen pa ett ar,
vilket innebér att forloppet liknar det efter finanskrisen 2009. Prognosen forutsétter
dock att ingen ny nedstangning av varldsekonomin sker under kommande manader.
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Forsoérjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2019 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Prognos
2020
Hushallens konsumtionsutgifter 2278 1,3 -4,3 4.8
Offentliga konsumtionsutgifter 1298 0,1 -0,4 2,3
Fasta bruttoinvesteringar 1230 -1,0 -3,0 2,5
darav bygginvesteringar 535 -2,2 -0,6 -0,2
Lagerinvesteringar* 37 -0,1 -0,9 0,2
Export 2 361 3,3 -6,0 7,1
Import 2183 11 -6,8 7,3
BNP 5021 1,3 -3,5 3,7
KPI 1,8 0,6 1,5
Real disponibel inkomst 2,6 0,2 2,6
Antal arbetade timmar -0,4 -2,9 2,2
Reporéanta, niva per 31/12 0,00 0,00 0,00

*fgrandring i procent av BNP féregdende ar.
Kélla: SCB, Byggforetagen

Pandemin utl6ste en synkroniserad nedgang i omvarldens efterfragan och ett
extremt fall i exporten av bade varor och tjanster under andra kvartalet.
Varuexporten foll mest (-19%) medan tjansteexporten foll nagot mindre (-16%). Det
var framfor allt exporten av investeringsvaror, som rasade med hela 31 procent, som
bidrog mest till nedgangen.

Varuexporten ar dock den del i forsorjningsbalansen dar aterhamningen just nu gar
som starkast. En stor del av tappet har hamtats igen efter att botten naddes under april.
Flertalet indikatorer pekar pa att aterhamtningen fortsatter under hosten, bland annat
omddmen om exportorderstockens storlek och inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin. Nésta ar véantas exporten av motorfordon och maskiner att 6ka
nar investeringarna i omvérlden tar fart. Detsamma galler pa tjanstesidan, dar turismen
sa sakteliga gor comeback (vilket innebar att tjansteexporten okar). Genom att svensk
export har ett hogt importinnehall innebér detta att &ven importen féljer samma
monster. Sammantaget innebdr detta att det blir en kraftig uppatrekyl for
utrikeshandeln 2021.

De fasta bruttoinvesteringarna foll med drygt 2 procent under forsta halvaret i ar
jamfort med motsvarande period aret fore. Det var framfor allt stigande

4 Har ingér exempelvis motorfordon, maskiner och datorer.
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bostadsinvesteringar som bidrog till den dampade nedgangen. Bostadsinvesteringarna
kommer att stiga i ar, men de totala bygginvesteringarna minskar pa grund av en stérre
nedgang inom byggandet av Lokaler®. Detta innebar att bade maskin- och
bygginvesteringarna bidrar till nedgangen av de fasta bruttoinvesteringarna i ar.
Maskininvesteringarna bedéms vanda upp och ¢ka, om &n svagt, under 2021 nér
omvarldsefterfragan har blivit starkare. Byggs dito forvantas daremot bli oforandrade
nasta ar. Sammantaget kommer de fasta bruttoinvesteringarna att ge bade ett mindre
negativt bidrag i ar och ett sémre positivt bidrag nasta ar jamfort med tidigare
omsvéngningar i konjunkturen.

Nedgangen under andra kvartalet i de offentliga konsumtionsutgifterna® var det
storsta tappet sedan fjarde kvartalet 1992.7 Trots att pandemin gjort att varden varit
under stor press har dock det totala antalet vardtillfallen varit farre an normalt (t.ex. har
nastan alla tidigare planerade operationer skjutits upp). Vidare har antalet barn pa
forskolan ocksa varit farre an normalt under mars och april till foljd av skarpare
riktlinjer om narvaro vid sjukdomssymtom. En del av tappet i denna produktion”
aterhamtas under andra halvaret, men sammantaget minskar anda de offentliga
konsumtionsutgifterna i ar. Under nasta ar vantas konsumtionen oka relativt kraftigt
genom att regeringen i budgetpropositionen tillskjuter medel for att bérja minska
skulden till vard- och aldreomsorg samt satsningar pa bland annat férsvar och
underhall av infrastruktur.® Totalt sett 6kar de offentliga konsumtionsutgifterna med
2,3 procent 2021.

Offentlig konsumtion och fasta bruttoinvesteringar, 1993-2021
Mdkr 2019 ars priser
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Kalla: SCB, Byggforetagen

— Fasta bruttoinv. Offentlig kons.

5 Byggforetagens egen definition och innefattar byggande av bland annat hotell, kontor, gallerior och sjukhus etc.
® Den offentliga konsumtionen kan delas upp i kollektiv och individuell konsumtion. Individuell konsumtion, som
definieras som nar det finns en specifik mottagare av tjansten, méts i nationalrakenskaperna utifran den volym

som utfors. Exempel pé detta ar antalet vardtillfallen eller inskrivna elever i skolan. Kollektiv konsumtion
intraffar nar det inte finns en specifik mottagare av den offentliga konsumtionen, t.ex. polis och férsvar. Denna
del mats utifrén vad den kostar att utféra. Kalla: Kl:s Konjunkturlaget september 2020.

7 -2,4% sisongrensat och jamfort med kvartal 1 2020.

8 K1 beraknar att budgetpropositionen for 2021 innehaller ofinansierade atgarder pa narmare 100 miljarder kronor,
varav 35 mdkr utgérs av dkad offentlig konsumtion och investeringar. Resterande del fordelas till ca 40% som
transfereringar och till ca 60% som sénkta skatter och avgifter till hushall och foretag. For en mer ingdende
uppdelning se sid 63 i Konjunkturl&get september 2020.
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Under andra kvartalet minskade hushallskonsumtionen med 7,9 procent,
sasongrensat och jamfort med kvartalet innan. Detta var den storsta nedgangen under
ett enskilt kvartal sedan SCB borjade publicera kvartalsstatistik 1980. De
begransningar av samhallslivet som inférdes innebar inte bara att rérligheten minskade
utan ocksa att hushallen efterfragade farre varor och tjanster. Ett veritabelt ras
noterades for charterresor och lufttransporter som foll med i det ndrmaste 100 procent
nar det andra kvartalet jamfors med det forsta i ar. | takt med att den akuta fasen av
krisen har klingat av har hushallen anpassat sig till de nya forutsattningarna och
konsumtionen har borjat att aterhamtas, dock visar konsumtionsindikatorn (diagram
nedan) att uppstudsen, efter bottennoteringen i april, ddmpades i augusti. Detta kan
tyda pa att konsumtionsutvecklingen blir nagot svagare under hosten an vad
utvecklingen mellan maj och juli gav indikationer om.

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2005- aug 2020
(kalenderjusterade och sasongsrensade manadsvarden)
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Kélla: SCB, Byggforetagen

Totalt sett bedoms konsumtionen falla relativt kraftigt i ar till foljd av fortsatta
restriktioner som paverkar besoksnaring, kultur och sport samt restaurang-, café- och
transporttjanster. Konsumtionen kommer ocksa hammas av lagre disponibelinkomster i
ar till foljd av laga lonedkningar och minskat antal arbetade timmar. | takt med att
pandemin ebbar ut kommer dock ekonomiska fundamenta paverka
konsumtionsutvecklingen i allt hogre grad. Infor nasta ar har manga hushall sparade
medel att anvanda nar bade bostadspriser och borsutveckling gatt starkt. Tillsammans
med skattesédnkningar och héjda transfereringar samt realléonedkningar lagger detta
grunden for en kraftig uppgang av hushallskonsumtionen 2021.
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Svag arbetsmarknad och fortsatt 1agt kostnadstryck

Efter varens dramatiska utveckling, med historiskt hoga varseltal och snabbt
stigande arbetsloshet, syns tecken pa att arbetsmarknadslaget har stabiliserats. Den
okade ekonomiska aktiviteten i bade Sverige och omvérlden har bidragit till farre
varsel och foretagens anstéllningsplaner har ocksa blivit mindre pessimistiska. Aven
arbetslosheten har borjat planat ut pa nivaer runt 9 procent de senaste manaderna.

Enligt Konjunkturbarometern kommer dock foretagen att fortsatta att dra ner pa
personal under hosten och SCB:s senaste arbetskraftsundersékning, som publicerades i
oktober, visade ocksa pa minskad sysselsattning under tredje kvartalet (-2% i arstakt).

En konsekvens av krisen pa arbetsmarknaden &r att arbetskraftsutbudet minskar nar
fler véljer att studera (sarskilt ungdomar) och fler [dmnar arbetsmarknaden helt och
héllet. Detta innebar 4 andra sidan att okningen av andelen arbetslosa dampas
ytterligare.

Arbetsmarknaden bdrjar att aterhamta sig under nasta ar, dock kommer
sysselsattningen endast att stiga svagt. Detta med anledning av att manga foretag kan
mota den okade efterfragan i ekonomin genom att lata permitterad personal successivt
aterga till heltid. Pandemin riskerar, tyvarr, att ge langsiktigt negativa effekter pa
svensk arbetsmarknad genom att langtidsarbetslosheten 6kar samt forvarrar de redan
existerande matchningsproblemen.

Antal varsel per manad i riket, jan 1992 — sep 2020
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Kalla: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Sammantaget innebar prognosen att antalet sysselsatta minskar med drygt 65.000
personer mellan 2019 och 2021. Arbetslosheten stiger fran fjolarets 6,8 procent till 8,8
procent nasta ar, dvs. en kning av antalet arbetslésa med cirka 115.000 personer.
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Reporantan forblir oférandrad under lang tid

Under det andra kvartalet foll resursutnyttjandet kraftigt till féljd av den svaga
efterfragan. Enligt Konjunkturinstitutet a&r nedgangen i resursutnyttjandet pa
arbetsmarknaden djupare &n under finanskrisen 2008-2009 och Sverige kommer att
befinna sig i en djup lagkonjunktur dven nésta ar. Kostnadstrycket ar fortsatt svagt i
ekonomin, dock blev deflationen i april kortvarig och inflationen har sedan dess tkat.
Bland annat for att priserna pa biluthyrning och klader steg ovantat mycket under
sommaren. Modesta hyreshojningar, relativt laga I6nedkningar och en starkt krona
baddar for en fortsatt 1ag inflation aven nésta ar.

Konsumentpriser, arlig procentuell forandring, manad
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Kalla: Macrobond, Byggféretagen

Rikshanken har varit tydlig med att den inte kommer att sdnka rantan till under noll
om inget exceptionellt hdnder med exempelvis kronan eller inflationsférvantningarna.
De har ocksa varit tydliga med att rantan inte kommer att hojas de narmaste aren.
Vidare ar trenden i centralbanksvarlden att i framtiden lata inflationen skjuta 6ver
malet en tid utan for den skull hoja rantan. Vi kanner oss darfor trygga med att
reporantan forblir oforandrad pa 0 procent framtill prognosperiodens slut, dvs
december 2021.
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Kalla: Macrobond, Byggforetagen

Beddmningen avslutad 2020-10-16.
Nésta konjunkturrapport utkommer under mars manad.
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Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2008-2021 Officiell statistik enligt nationalrdkenskaperna samt Byggféretagens prognos
Mdkr 2019 ars priser

Sektor 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020p  2021p
Bostéader 184,3 150,8 172,8 188,8 1625 169,0 199,7 2313 2539 2719 2544 2334 237,3 235,1
Nybyggnad 97,9 59,6 71,4 88,7 68,5 75,6 98,5 120,9 1456 159,2 1416 1189 117,8 113,5
Ombyggnad 61,6 68,2 73,9 73,3 70,4 70,1 77,2 85,6 83,1 85,7 88,5 91,4 94,6 96,1
Fritidshus 8,0 6,5 9,9 10,5 8,4 8,1 9,7 8,3 9,8 10,7 8,8 7,1 8,1 8,5
Transaktionskost. 17,1 14,6 154 14,8 12,9 13,4 12,7 15,4 14,8 15,8 15,3 15,9 16,7 171
Lokaler 162,3 138,4 141,0 138,2 1456 141,1 146,5 150,6 1625 1723 1969 2014 188,2 184,0
Privat 121,2 96,8 97,0 91,5 96,7 93,0 91,1 95,9 101,5 102,2 1196 124,0 113,4 110,4
Offentligt 40,3 41,3 43,8 46,6 48,7 47,9 55,4 54,7 61,0 70,1 77,3 77,4 74,8 73,6
Anléggningar 87,9 91,8 85,2 80,2 89,5 86,4 93,5 95,5 93,4 92,2 96,0 100,6 106,6 112,1
Privat 45,3 447 39,0 36,9 45,2 46,8 53,7 51,7 48,8 45,6 47,2 48,7 48,4 48,2
Offentligt 42,6 47,0 46,2 43,2 44,1 39,4 39,6 43,6 44,5 46,6 48,8 51,9 58,1 63,9

Summa
Bygginvestering
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