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Sammanfattning

Byggmarknaden far en bostadsinjektion

Via massiva globala finans- och penningpolitiska stimulanser samt en 6kad
vaccinationsgrad genereras en stark aterhdmtning for sévil varldsekonomin
som for svensk ekonomi under prognosperioden 2021-2022. Byggindustrin
kommer att vixla upp 1 ar eftersom bostadsbyggandet tar fart och
anldggningsinvesteringarna fortsitter att stiga. Bostadssektorn fortsitter att
agera draglok dven 2022 da ocksa lokalinvesteringarna stottar utvecklingen.
Anléaggningsinvesteringarna blir dock en negativ motvikt till den positiva
utvecklingen nésta ar pa grund av minskade statliga satsningar pa
infrastruktur.

Virldsekonomin ar under aterhdmtning, men den har forsvagats pa grund av nya

nedstdngningar i sparen av vinterns stora smittspridning. Tack vare att allt fler
minniskor far vaccin under varen 2021, och att de stora finans- och penningpolitiska
stimulanserna fortsétter, kan den globala utvecklingen véxla upp framat sommaren.
Under nésta ar tilltar uppgangen da de flesta ldnder kunnat 6ppnas upp till att fungera
som under mer normala forhéllanden.

For svensk del ddmpas aterhimtningen under inledningen av innevarande ar
eftersom hushallskonsumtionen halls tillbaka, pga. fortsatta restriktioner. Under arets
tredje kvartal bedoms déremot tillvixten i svensk ekonomi att 6ka relativt kraftigt nir
restriktionerna borjar rullas tillbaka. Under 2022 fortsiatter BNP-uppgéngen och drivs
framfor allt av hushallens konsumtion. Men dven utrikeshandeln, som ar dragloket i &r,
fortsdtter att bidra positivt till utvecklingen.

Nybyggnad av bostédder blir draglok for byggindustrin under 2021-2022

Bostadsbyggandet, som trots allt 6kade under fjolaret, vaxlar upp i &r och fortsétter
att stiga dven nésta ar. En forbéttrad allmédnekonomisk utveckling under
prognosperioden driver uppgangen for det marknadsmaéssiga bostadsbyggandet
(bostads- och dganderétter). For hyresritter 6kar byggandet i ar, men sjunker tillbaka
under 2022, sammantaget kommer nybyggnadsinvesteringar att 6ka relativt starkt
under hela prognosperioden 2021-2022.

Ombyggnadsinvesteringarna, som hade en relativt god utveckling i fjol (+5%),
kommer mattas av under prognosperioden. Nér restriktionerna vél borjar latta kommer
hushallen 1 allt hogre grad att omprioritera, fran investeringar i de egna hemmen till
mer konsumtion av resor och andra typer av upplevelser.
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Lokalinvesteringarna, som sjonk med 6 procent i fjol, fortsitter att falla i ar. Forst
nésta r, ndr bade de kommersiella och kommunala fastighetsinvesteringarna stiger,
kan delsektorn ater visa positiva tillvaxttal.

Byggandets utveckling
2019 ars prisniva, procentuell férandring jamfért med féregaende ar

Investerings- Procentuell féréandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2020 2020 2021 2022
Bostader 239,1 2 7 6
Nybyggnad 119,3 0 11 10
Ombyggnad 95,8 5 3 1
Fritidshus 7,9 11 5 -3
Transaktionskostnad 16,1 1 2 1
Lokaler 190,0 -6 -3 2
Privat 115,8 -7 -4 3
Offentligt 74,2 -4 -1 2
Anlaggningar 105,7 5 6 -1
Privat 44,6 -9 1 3
Offentligt 61,1 18 10 -4
3:;1ar:|a bygginveste- 534.8 0 4 3

Procentuell férandring

Utfall Prognos
2020 2021

Sysselsatta inom
byggindustrin

Killa: SCB, Byggforetagen

348 400 -2,2 0,4 2,1

Anliggningsinvesteringarna, som 0kade i relativt god takt i fjol, fortsétter upp i ar
tack vare ett intensivt byggskede i flera stora infrastrukturprojekt i framfor allt Skane
och Vistra Gotalandsregionen. Nésta ar sjunker dock investeringarna pa grund av
minskade offentliga satsningar pa infrastruktur.

Sammantaget 6kar bygginvesteringarna med ndrmare 7 procent sett 6ver hela
prognosperioden. Detta frimst tack vare ett 6kat nybyggande av bostdder. Den relativt
starka investeringsutvecklingen leder till att sysselsdttningen inom byggindustrin
vander upp och borjar visa positiva tillvixttal. Totalt sett 6kar sysselsittningen med 2,5
procent mellan 2020 och 2022.
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Bostader

Bostadsinvesteringarna steg med tva procent 2020 tack vare hog takt i
ombyggnadsinvesteringarna och ett 6kat intresse for att bygga fritidshus
runt om i landet. Paborjandet av bostdder viande upp under fjoléret och
nybyggnadsinvesteringarna blev ddrmed oforédndrade. Med en fortsatt
uppgang for antalet paborjade bostédder och dven for ombyggnationer
kommer bostadsinvesteringarna sammantaget oka 1 god takt under
prognosperioden 2021- 2022.

W\ Forra éret borjade det byggas 52.900 nya bostéder i riket, varav 42.230 i

7 flerbostadshus och 10.640 smahus (enligt Byggforetagens upprikning av den
preliminéra statistiken). Totalt sett steg ddrmed antalet paborjade bostdder forra aret
med drygt 8 procent jaimfort med 2019. Mot bakgrund av att Sveriges BNP minskade
med néra 3 procent ér det ett verkligt styrkebesked och vi drar slutsatsen att den
positiva utvecklingen kommer bestd nér hjulen i ekonomin ater borjar snurra.

Antal paborjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde
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Killa: SCB, Byggforetagen

Den underliggande utvecklingen skiljer sig 4t en del mellan hustyper och
upplatelseformer. Antalet smadhus som bdrjade byggas minskade med 1 procent, framst
till foljd av en mycket svag marknad i storstadsomradena. For flerbostadshusen
marktes en tydlig och snabb inbromsning under andra kvartalet, dvs. da osédkerheten
var som storst kring vart pandemiutbrottet skulle leda. Darefter var utvecklingen under
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andra halvaret tydligt positiv och det kraftiga raset fran toppnivaerna 2017 har
avslutats.

Delas flerbostadshusen upp per upplételseform kan det konstateras att samtidigt
som att antalet paborjade bostadsritter har minskat med drygt 40 procent sedan
toppnivan 2017, s har hyresritterna bibehallit en relativt jamn niva. De senaste tre
aren har 76.600 hyresrétter borjat byggas, medan motsvarande siffra for bostadsrétter
ar drygt hilften sd manga (44.000). Under den nérmast foregdende 15-arsperioden
paborjades nistan exakt lika manga hyresrétter som bostadsrétter (177.000 ldgenheter
vardera). Véar analys av denna fordndring ar att de hushall som har haft tillrickligt stark
ekonomi for att kunna efterfraga nyproducerade bostider har stingts ute frén
agarmarknaden genom de omfattande kreditrestriktionerna, som bl.a. de bada
amorteringskraven inneburit, och istillet fatt styra om sin efterfrigan mot
hyresmarknaden. P4 hyresmarknaden har det samtidigt inforts statliga stod for att
bygga sma hyresrétter med ldgre hyra, vilket gjort det Ionsamt att bygga hyresritter.
Analysen stérks ocksa av att smahusbyggandet fatt se en omfattande nedgéng under
samma period — dven hér spelar 6kade svarigheter att lanefinansiera huskopet en viktig
roll. En farsk studie fran analysforetaget Evidens visar att de hushall som flyttar in i
nya hyresbostéider, oavsett om de byggts med eller utan subventioner, i huvudsak ar
viletablerade pa savil arbets- som bostadsmarknaden eftersom det dr dessa hushall
som har tillrackligt lang kotid. Stodet kanaliseras inte framst till dem som har behov av
en subventionerad hyra utan férdelningen &r mer slumpmassig.

Antal paborjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresratt
(12 man gl summa)
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Killa: SCB, Byggforetagen

Efter att marknadsréntorna varit rekordldga under storre delen av 2020 har de nu
borjat rora sig uppat. Uppgangen drivs av en oro for att inflationen ska dterkomma i
lander som t.ex. USA. I Sverige har dock inflationen, hittills, dverraskat pa nedsidan
och Riksbanken har varit tydliga med att ingen rantehdjning kommer att ske under
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prognosperioden. Den laga boléneréntan har inneburit att svenska bostadskonsumenter
numera lagger en historiskt 14g andel av sina inkomster pa boendet, vilket bidragit till
den omfattande prisuppgangen pé bostadsmarknaden. Till och med under fjolarets
ekonomiska kris slogs nya prisrekord pa bostadsmarknaden efter en mycket kortvarig
prisnedgéng under varen. Detta har fatt Finansinspektionen att besluta om att aterinfora
amorteringskravet som pausades i samband med att pandemin brét ut. Det medfor att
hindren for nya hushall att trdda in pa den dgda bostadsmarknaden bestar.

Nyproduktion av bostéader per hustyp och upplatelseform
Antal pabdrjade lagenheter 2017-2020, prognos 2021-2022

Hustyp och ‘
upplatelseform 2017 2018 2019 2020* 2021p 2022p
Flerbostadshus 50 970 41 490 38 090 42 230 45 500 47 000
-Bostadsrétt 25 140 15 390 13 890 14 750 15 700 18 950
-Hyresrétt 25 680 25 810 23 780 27 030 29 300 27 500
-Aganderétt 150 290 420 450 500 550
Smahus 12 910 11 230 10 770 10 640 11 500 12 500

Tot. antal

paborjade Igh 63 880 52 720 48 860 52 870 57 000

Killa: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2020 dr prelimindra och upprdknade av Byggforetagen.

Prognosen for bostadsinvesteringarna bygger pa att bostadspolitiken fortsétter pa
den inslagna vigen atminstone fram till riksdagsvalet 2022, dvs storre delen av aktuell
prognosperiod. Det innebér fortsatta kreditrestriktioner mot 4garmarknaden och
fortsatta subventioner till byggandet av hyresrétter. De makroekonomiska
forutséttningarna kénnetecknas av att rdntorna bedéms forbli pa en mycket gynnsam
nivéa samt att hushallens efterfragan pa bostdder fortsétter att stiarkas genom en
stabilisering av arbetsmarknaden, ett stirkt fortroende for den allminna ekonomiska
aterhdmtningen och en dimpad spariver.

Den expansiva utvecklingen av hyresréttsbyggandet bedoms halla i sig det ndrmaste
aret och Byggforetagen forutser darfor en fortsatt okning av antalet nystartade
hyresritter. Utvecklingen &r visserligen svarbedomd till f61jd av att mycket styrs av
politiska beslut rorande det statliga investeringsstddets utformning. De totala ramarna
utokas i ar, men samtidigt beslutades under fjoléret att stodet ska fordelas i tva potter.
Av de totala medlen ska 75 procent ga till storstadsregionerna och 25 procent till
Ovriga landet. Syftet med detta &r att stimulera bostadsbyggandet dér bristen pa
bostdder dr som storst. Boverket fordelar ramarna till 1ansstyrelserna utifran dessa
potter, men detta kan adndras efter hand om efterfragan pa stod avviker fran de
beslutade potterna i den omfattning att medlen riskerar att bli oanvéinda. I takt med att
efterfragan pa bostadsrétter stiger dd ekonomin normaliseras kommer intresset att
bygga med subventioner minska i de snabbast vixande bostadsmarknaderna kring vara
storstdder. Utvecklingen for hyresrattsbyggandet framdver avgors darmed till stor del
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av hur snabbt stoden kan styras om till de kommuner utanfor storstadsregionerna som
visar intresse for detta.

Under 2020 steg savil antalet paborjade bostadsritter som hyresrétter medan antalet
smahus sjonk marginellt. I var prognos riaknar vi med att nyproduktionen av samtliga
typer av bostéder okar i ar och att endast hyresréttsbyggandet minskar 2022. Diarmed
kommer de sammantagna nybyggnadsinvesteringarna 6ka med 11 procent i ar och
med ytterligare 10 procent 2022.

Bostadsinvesteringar
Mdkr 2019 ars priser
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Kdlla: SCB, Byggforetagen

For ombyggnadsinvesteringarna tycks pandemiaret 2020 ha inneburit en extra
skjuts och de steg med 5 procent, vilket &r ndgot starkare dn de senaste aren. En mojlig
tolkning &r att manga har jobbat hemifrén pa distans och ddrmed spenderat mer tid i
hemmet och sett behov av sidvil underhall som anpassningar och ombyggnader av delar
av bostaden. Storst mdjlighet att anpassa bostaden har formodligen de som bor i
smahus och ombyggnadsinvesteringarna i sméahus steg successivt under aret medan
atgirderna i flerbostadshusen ddmpades.

Ombyggnadsinvesteringarna har & andra sidan 6kat trendméssigt under en lang
period. Vi riknar med fortsatt volymtillvaxt, men i avtagande takt, under 2021-2022.

Investeringar i fritidshus steg med 11 procent forra aret efter tvd mycket svaga ar.
Intresset for fritidshusmarknaden 6kade da mdjligheterna att semestra utomlands
uteblev till foljd av pandemi-restriktionerna. Detta aterspeglades i en snabb
prisuppgang och det bidrog sannolikt ocksa till investeringsuppgangen. Utvecklingen
forblir positiv &nnu en tid, men ddmpas ater mot slutet av prognosperioden.

Sammantaget kommer bostadsinvesteringarna att 6ka med 7 procent i ar och 6
procent nista 4r.
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Lokaler

Lokalinvesteringarna sjonk med 6 procent 2020. Det var en synkroniserad
nedgéng, dir bade det privata och det offentliga byggandet minskade. Storst
nedgéng pa privatsidan hade handeln med -13 procent och det var
kommuner och regioner som orsakade nedgidngen inom den offentliga delen
av lokalinvesteringarna. Coronapandemin har satt tydliga spar pa
lokalbyggandet och en dterhdmtning dr att vénta forst nésta ar.

W De privata lokalinvesteringarna sjonk med 7 procent 2020 jémfort med foregdende
4 4r. Det var forsta aret sedan 2014 som det privata byggandet av lokaler minskade.
Fjoléret visade pa en splittrad utveckling, dér kredit- och fastighetsbolag samt handel
hade en tvasiffrig procentuell nedgang. Industrin ddremot, med gruvindustrin som
draglok, var en positiv motvikt och inom detta segment steg investeringarna med
néstan 2 miljarder kronor under 2020. Aterhimtningen av det allminekonomiska liget
ar redan inledd, men béde handeln och bestksnéringen (vars bygginvesteringar ingar i
segmentet kredit- och fastighetsbolag) har drabbats extra hért av Coronapandemins
inverkan. En &terhdmtning for det sammantagna privata lokalbyggandet drdjer dirmed
lite 1angre och paborjas forst nésta ar.

Lokaler
2019 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2020 2020
Privata lokaler 115,8 3,8 -6,7
Kredit- & fastighetsbolag mm 74,2 4 -1
Parti- och detaljhandel 5,3 5 -13
Industri 19,7 2 9
Ovrigt 16,6 4 0
Offentliga lokaler 74,2 0,2 -4,2
Stat 8.8 -2 36
Kommuner & Regioner 65,4 0 -8
Totalt 190,0 24 -5,7

Kdlla: SCB, Byggforetagen

De offentliga investeringarna sjonk med drygt tre miljarder kronor under fjolaret,
vilket motsvarar en nedgéng om cirka 4 procent. Aven hir syntes en splittrad
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utveckling dir investeringarna sjonk inom kommun- och regionsektorn, samtidigt som
de statliga steg kraftigt. Den offentliga sektorns investeringsminskning i fjol f6ljde pa
en stark period dér investeringarna haft en kontinuerlig 6kning sedan 2015. I kommun-
och regionsektorn, dir den absoluta merparten av de offentliga lokalinvesteringarna
sker, fortsétter investeringarna att sjunka i ar och likt det privata byggandet ar det forst
2022 som det offentliga byggandet éter visar positiva tillvéixttal.

I den privata lokalsektorn styrs utvecklingen till stor del av segmentet kredit- och
fastighetsbolag m.m., vilken utgér mer &n 60 procent av de privata
lokalinvesteringarna. Detta segment har haft en god investeringsutveckling under
perioden 2015-2019, men den gynnsamma utvecklingen fick ett abrupt slut i fjol da
investeringarna sjonk med 11 procent.

Studeras bygglovsutvecklingen for kontorsfastigheter kan det konstateras att det
under andra halvaret 2019 syntes en nedgang i byggloven, vilket dr en god indikator pa
att det redan innan Coronapandemins intag kunde spés en minskning i nybyggnationen
av kontorslokaler. Kontorslokalerna har statt tomma det senaste aret och hemmet har
blivit den nya arbetsplatsen for manga. Den 6kade méngden hemmaarbete har inte
resulterat i ndgon storre produktivitetforlust for foretagen och manga anstéllda
forvintas dven efter pandemin att utféra mer av sitt arbete frin hemmakontoret dn
tidigare. Det dr ddrmed troligt att det langsiktiga behovet av kontorsytor har fatt en
permanent minskning.

Inom detta segment ingar dven investeringar i hotell, restauranger, gallerior och dyl.
Besoksnéringen gar fortsatt pa knéna och pandemins effekter har slagit oerhort hart pa
denna niringsgren och ménga investeringsplaner har lagts pa is.

Mot bakgrund av detta bedoms nedgangen inom den kommersiella fastighetssektorn
fortsdtta i &r och en aterhdmtning kan paborjas forst 2022.

Investeringarna inom parti- och detaljhandeln hade en mycket god utveckling
under perioden 2016-2019, d4 investeringarna mer 4n fordubblades. Aven for detta
segment brots den goda trenden under 2020 och investeringarna sjonk med 13 procent.
Coronapandemin har tvingat fram en beteendeforandring hos konsumenterna som, mer
eller mindre, varit tvungna att flytta 6ver stora delar av sin konsumtion till mer digitala
16sningar. Det dr sannolikt att en del av e-handelns 6kade marknadsandel till viss del
blir en permanent konsumtionsforandring, dven efter att samhillet 6ppnar upp igen.
Handelns behov av butiksytor har formodligen minskat for en ldng tid framdver och
foretagen inom parti- och detaljhandeln har en pessimistisk framtidstro. Den negativa
investeringsutvecklingen bedoms ddrmed fortsétta i &r och forst ndsta ar kan en svag
aterhdmtning pabdrjas.

Industrins bygginvesteringar 6verraskade 1 positiv bemérkelse under 2020 och
vaxte med 9 procent. Hela uppgéngen aterfinns inom gruvindustrin som 6kat sina
investeringar med niistan 3 miljarder kronor jimfort med aret innan. Aterhimtningen
inom tillverkningsindustrin har gétt snabbare an forvintat och bade
produktionsnivaerna samt kapacitetsutnyttjandet &r aterigen uppe pa likartade nivaer
som fore pandemin. [ Konjunkturinstitutets barometerindikator sticker
tillverkningsindustrin ut och har en mycket optimistisk tro pa framtida produktion.
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Trots detta bedomer vi att investeringarna minskar inom industrin under detta ér,
eftersom gruvindustrin inte kommer kunna bibehélla fjolérets rekordhdga
investeringsniva. Nésta ar stiger industrins investeringar aterigen och det &r
tillverkningsindustrin som da &r motorn till uppgangen.

Sammantaget minskar de privata lokalinvesteringarna med 4 procent i ar for att
sedan vianda upp och 6ka med 3 procent 2022.

Lokalinvesteringar
Mdkr 2019 ars priser
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Kdlla: SCB, Byggforetagen

De offentliga investeringarna sjonk med 4 procent 2020. Enligt SCB summerades
kommunernas och regionernas dverskott till ndrmare 55 miljarder kronor under 2020.
Det dr nistan en dubblering fran &ret innan och &r det storsta kommunal-regionala
Overskottet som uppméitts. Det stora dverskottet forklaras av de stora, generella,
statsbidragen som betalats ut pa grund av Coronapandemin.

Det finns fortsatt stora investeringsbehov i samhéllsfastigheter som skolor,
forskolor, sjukhus och andra vérdinréttningar. Det starka resultatet frin kommun- och
regionsektorn mojliggdr att framtida planerade bygginvesteringar blir av. Samtidigt har
bade det regionala och kommunala lokalbyggandet haft en mycket expansiv period
fram till 2019 och ett flertal stora lokalprojekt &r uppforda eller ar pa vég att
fardigstéllas. Till exempel har en ny del vid Drottning Silvias barnsjukhus vid
Sahlgrenska i Goteborg (en investering pa cirka 2 miljarder kronor) nyligen
fardigstdllts och forsvinner dirmed fran volymerna. Mot bakgrund av detta fortsétter
nedgangen i kommun- och regionsektorns lokalinvesteringar i ar och viander upp forst
2022.

Statens lokalinvesteringar dkade kraftigt (+36%) i fjol, och nddde en volym om
ndra 9 miljarder kronor. De statliga lokalinvesteringsvolymerna ar dock mycket sma i
forhallande till kommun- och regionsektorn, vilket innebar att pa totalen paverkar det
statliga lokalbyggandet inte utvecklingen i sirskilt stor utstrackning.
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Bade Fortifikationsverket och Statens Fastighetsverk har en expansiv
investeringsplan for 2021 som bland annat innehaller en omfattande miljardrenovering
av Rosenbad och etableringar av nya regementen.

Sammantaget sjunker de offentliga investeringarna med 1 procent i ar for att
sedan vinda och 6ka med 2 procent nésta ar.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala lokalinvesteringarna
minskar med 3 procent i &r for att sedan 6ka med 2 procent 2022.



Konjunkturrapport mars 2021 12

Anlaggning

Anléggningsinvesteringarna 6kade med 5 procent 2020. Det var en tudelad
marknadsutveckling, dér de privata investeringarna foll med ndrmare 9
procent samtidigt som de offentliga rusade upp med 18 procent. I &r
fortsitter uppgéngen eftersom béada delsektorerna visar positiv tillvéxt.
Nasta ar kommer de privata investeringarna fortsétta att stiga medan de
offentliga véxlar ner, frimst pa grund minskade statliga satsningar pa
infrastruktur. Sammantaget sjunker anldggningsinvesteringarna med 1
procent 2022.

% Ar 2020 investerades totalt sett nirmare 45 miljarder kronor i den privata

4 anldggningssektorn, vilket var en nedgéng med néira nio procent jamfort med aret
innan. Efter tvd ar (2018-2019) med positiv utveckling kom pandemin och stéllde sig i
vagen for det privata anldggningsbyggandet under 2020. Samtliga delsektorer foll och
mest sjonk investeringarna inom tele- och transportkommunikation (-23% resp. -14%).
Den kraftiga nedgéngen under fjolaret baddar dock for en uppgang under
prognosperioden eftersom volymerna har blivit ldga i1 forhallande till det som finns i
projektplanerna framéver.

Anlaggningar
2019 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2020 2019 2020
Privata anlaggningar 44,6 3.1 -8,5
El-, gas- & varmeverk 20,6 4 -5
Vatten,- reningsverk & avfall 11,6 -1 -1
Transport & kommunikation 3,6 10 -14
Post & tele 8,2 5 -23
Ovrigt 0,5 -2 -1
Offentliga anlaggningar 61,1 6,4 17,7
Vagar och gator 36,5 1 12
Ovriga anléggningar 24,6 16 27
Totala anldaggningar 105,7 4,8 5,0

Killa: SCB, Byggforetagen
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De energirelaterade investeringarna, som utgor nistan hélften av det totala
privata anldggningsbyggandet, sjonk med 5 procent i fjol. I den specialrapport som
Byggforetagen sléppte i varas med anledning av Coronapandemin sé visade analysen
att energi tillsammans med post&tele var de tva mest konjunkturkénsliga delsegmenten
inom anldggningssektorn. Nar de strukturella férdndringarna som bl.a. innefattar den
sdnkta intdktsramen och fordandrade ranteavdragsregler inkluderades i analysen blev det
tydligt att investeringarna skulle sjunka under en tid. Detta trots de fortsatt stora
investeringsbehoven av bade nya produktionsanldggningar och 6kad
transmissionskapacitet (elndt) samt att foretagen sjdlva uppgav att investeringarna
skulle oka.

I SCB:s investeringsenkat fran i mars i ar signalerar dock energibolagen en minskad
investeringsvolym for 2021. De stora behoven och de projekt som redan har startats
samt de som forvintas paborjas under prognosperioden, som exempelvis
vindkraftparkerna i Markbygden-omréadet i Pited, bedoms kunna vénda
investeringsutvecklingen under nésta ar. Sammantaget dr bedomningen att
energiinvesteringarna minskar i ar, men vander upp och stiger svagt under 2022.

Anléaggningsinvesteringar
Mdkr 2019 ars priser
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Investeringarna i VA-, avfalls- och atervinningsanlidggningar har mer &n
fordubblats mellan &ren 2007 och 2018, direfter har investeringarna varit mer eller
mindre pa en ofdrdndrad niva om nérmare 12 miljarder kronor. Den starkaste
drivkraften till investeringar i framfor allt VA, ar reinvesteringar i befintlig
infrastruktur. Ett eftersatt underhall har skapat en nistan akut situation i vissa
kommuner och behoven av reinvesteringar &r stora. Branchorganisationen Svenskt
Vatten skriver i sin senaste investeringsrapport, fran oktober 2020, att for att kunna
sakerstilla att VA-infrastrukturens funktion uppratthélls s behovs det arligen, i 20 ars
tid framdver, investeras drygt 40 procent mer &n dagens nivaer.
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Avgorande for den framtida utvecklingen dr hur kommunernas finanser fortsitter att
utvecklas de nirmaste ren. Ar 2020 summerades kommunernas totala dverskott till 35
miljarder kronor och &ven om Coronapandemin har medfort kostnadsokningar, sa har
de generella statliga bidragen gjort att kommunerna har en vilfylld kassa infor
kommande 4r (summan for de senaste tvd dren ir 54 mdkr). Aven foretagen i SCB:s
investeringsenkit uppger att de avser 0ka investeringarna under 2021. Mot bakgrund
av detta dr var bedomning att investeringarna for segmentet kommer att vixa under
hela prognosperioden.

Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar, och flygplatser {611 med 14 procent forra aret. I ar
vintas dock tillskotten fran flera hamnutbyggnader (i t.ex. Goteborg, Koping och
Visteras) tillsammans med en fortsatt expansion for logistiksegmentet i e-
handelsboomens spar, leda till att segmentet vinder upp och 6kar nagot under
prognosperioden. Aven foretagen inom detta segment signalerar en dkad
investeringsvolym i byggnader och anldggningar under éret.

Investeringar i post- och telesektorn rasade med 23 procent 2020. Mellan
topparet 2016 till i fjol har segmentet sjunkit med 6ver 40 procent (i volym ca -6
mdkr). En utbyggnad av 5G-nétet, som dock har kantats av forseningar, kan bidra till
att vinda utvecklingen och foretagen inom telekomsektorn uppger ocksa att de ska hoja
investeringsvolymerna i ar.

Totalt sett stiger de privata anliggningsinvesteringarna med 1 procent i ar och
med 3 procent nésta ar.

De offentliga anlédggningsinvesteringarna har vaxt kontinuerligt sedan 2013 och i
fjol noterades den kraftigaste uppgangen pa néra tva decennier, +18 procent, och nadde
en totalvolym om drygt 61 miljarder kronor. En titt i diagrammet nedan visar att den
starka utvecklingen inte berodde pa nagon extrasatsning pa infrastruktur med anledning
av Coronakrisen, utan detta dr en effekt av att ett flertal stora vig- och jarnvigsprojekt
ar inne i en intensiv byggfas for tillfallet.

Andel av statsbudgeten, utgiftsomrade 22 - kommunikationer, 2006-2022
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Killa: Ekonomifakta, Regeringskansliet och Byggforetagen
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De offentliga viginvesteringarna ir uppdelade pa kommunala och statliga
investeringar. De kommunala véginvesteringarna har historiskt haft en relativt god
korrelation med bostadsbyggandets utveckling. Tack vare att nyproduktionen av
bostidder bedoms 6ka under prognosperioden kan de kommunala véginvesteringarna
véxla upp efter att volymerna varit mer eller mindre ofordndrade under tva ars tid.
Enligt regeringens investeringsplan frén fjolarets budgetproposition dkar anslagen i ér,
men minskar med cirka 13 procent 2022 (se tabell nedan). Under antagandet att
regeringen i stort haller fast vid denna plan blir prognosen att de totala
viginvesteringarna 6kar med 9 procent i ar, men vinder ner och sjunker med 5 procent
nésta Ar.

Investeringsplan for Trafikverket, mkr

Utfall 2019 Prognos 2020 Budget 2021 Budget 2022

Jarnvagar 12 802 15155 17 764 17 320
Vagar 10 522 12 877 16 172 14 112
Summa 23 324 28 032 33936 31432

Killa: Regeringens budgetproposition for 2021 (Prop. 2020/21:1, Utgifisomrade 22, 5.49)

De ovriga anliggningsinvesteringarna, dir merparten dr investeringar i jirnvag,
uppvisade en extremt stark utveckling forra aret (+27%) och forvéntas fortsitta stiga i
god takt i &r for att sedan falla tillbaka under 2022. Detta for att de redan pagéende
projekten sdsom Vistldnken i Goteborg, Varbergstunneln, dubbelsparsutbyggnaden
mellan Angelholm och Helsingborg samt fyrsparet mellan Malmé och Lund, gar in i
nagot lugnare skeden volymmassigt sett.

Totalt sett okar de offentliga anléiggningsinvesteringarna med 12 procent i ar for
att dérefter vinda ner och minska med 3 procent 2022.

Sammantaget dkar de totala anliggningsinvesteringarna med 6 procent i r, men
sjunker med 1 procent nista ar.
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Arbetsmarknad

Under 2020 uppgick antalet sysselsatta i byggindustrin till 1 genomsnitt
348.400 personer. Det innebar en minskning med 7.900 personer eller 2,2
procent jamfort med 2019. Bygginvesteringarna stiger bade 1 ar och nésta ar.
Sysselsittningen véntas déarfor 6ka med totalt 2,5 procent mellan 2020 och
2022.

N Enligt SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU) for 2020 sjonk antalet sysselsatta
inom byggindustrin med 7.900 personer, eller 2,2 procent, jamfort med éret fore.
Det kan jaimf6ras med att det totala antalet sysselsatta pa den svenska arbetsmarknaden

endast sjonk med 1,3 procent forra aret. Annorlunda uttryckt stod byggindustrin for
cirka 12 procent av den totala minskningen av antalet sysselsatta 2020. Antalet
arbetade timmar inom byggindustrin sjonk under samma period betydligt mer, med 3,4
procent. Att antalet arbetade timmar procentuellt har sjunkit mer &n antalet sysselsatta
kan forklaras av alla som korttidspermitterats under éret, dessa individer rdknas
fortfarande som sysselsatta men arbetar farre timmar.

Infor arets publicering av AKU har SCB gjort en omliaggning av statistiken pa
grund av en harmonisering pa EU-niva. Detta medfor att inga jamforelser med
sysselséttningen tidigare ar gar att gora forrdin SCB publicerar sammanliankade
tidsserier, vilket sker forst i slutet av innevarande ar. Byggforetagens
sysselséttningsprognos kommer dock baseras pa den nuvarande sysselsittningsnivan
for 2020 (1ds mer om omléggningen i faktarutan pa sidan 19).

Bygg & anléggning (SNI 41-42), data t.o.m. feb 2021
Antal anstallda, nettotal
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Jamfors de olika delbranscherna pa byggarbetsmarknaden syns skillnader i deras
forvantningar pa att nyanstilla personer. Anlaggningsforetagen (SNI 42) har enligt
Konjunkturinstitutets (KI) februaribarometer en mer positiv bild 6ver antalet anstdllda
inom den nérmaste framtiden. For dessa foretag &r nettotalet dver forvéntningarna pé
antalet anstéllda nagot hdgre dn normalldget. For husbyggarna (SNI 41) och bland
foretagen inom specialiserad bygg- och anldggningsverksamhet (SNI 43) ar
forvantningarna mer pessimistiska. Den sammantagna bilden i barometern for bygg-
och anlidggningsforetag indikerar pa fortsatt svag efterfrdgan pa arbetskraft inom bygg
under varen.

Antal varsel om uppsagning inom byggindustrin, jan 2000 — feb 2021
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Varseltalen nddde under de inledande ménaderna av Coronapandemin nya
rekordnivéer for niringslivet i stort. Aven for byggindustrin skedde en drastisk kning
av varslen under pandemins inledande ménader (se diagram ovan). Varseltalen for
byggindustrin har darefter varit fortsatt hoga under hela 2020 och nér &ret summerades
hade nistan 8.000 personer i branschen varslats om uppsédgning. Det dr ungeféar dubbelt
s manga som genomsnittet for de tre aren dessforinnan och det hogsta antalet sedan
2009. Mojligheterna till korttidspermittering har haft en ddmpande effekt pa
varselutfallet och totalt har 18.400 anstéllda inom byggindustrin beviljats stod for
korttidspermittering. Regelverkets utformning for korttidsarbete ar tyvarr inte sarskilt
vél anpassat for byggbranschen. Som regelverket ar utformat kan inte foretag fa
beviljat stod for korttidsarbete samtidigt som de har avlonade larlingar i foretaget.
Dérmed har méanga foretag i branschen inte kunnat utnyttja stodet da ett krav ar att de i
sadana fall maste sdga upp alla sina lérlingar.

Arbetslosheten i branschen har ocksé okat under det senaste aret. Antalet 6ppet
arbetslosa yrkesarbetare har 6kat med over 20 procent pa ett ar, fran 6.200 personer i
februari i fjol till 7.500 i februari i r. Andelen Sppet arbetslosa i Byggnads a-kassa har
pa 12 manader okat fran 4,0 till 5,4 procent. Virt att ndmna &r att antalet medlemmar i
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Byggnads a-kassa har under samma period vuxit med 12.000 personer. Det dr en lika
stor antalsokning som a-kassan haft totalt under de sex aren dessforinnan.

Antal arbetsl6sa byggnadsarbetare, jan 2000 — feb 2021
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Fran och med éar 2020 har Arbetsmiljoverket uppdaterat sin statistikframstéllning
och publicerar forutom antalet anmélningar till utstationeringsregistret d4ven en
uppskattning 6ver antalet unika individer. D4 samma arbetstagare kan anmélas for
utstationering flera gdnger om de arbetar pa olika platser, for olika tjainstemottagare
eller for olika perioder, &r siffran 6ver antalet anméilningar inte densamma som for
antalet unika individer. Arbetsmiljoverkets uppskattning for 2020 &r att det i
genomsnitt per manad befunnit sig 8.400 unika individer utstationerat i byggforetag i
Sverige. Uppskattningen 6ver antalet unika individer har enbart gjorts for fjolarets
statistik och ddrmed 4r det svart att veta hur stort antalet individer varit for aren innan
2020. Allt tyder dock pa att antalet utstationerade sjonk forra aret jimfort med &ren
2018-2019, eftersom antalet anméilningar minskade.

Mot bakgrund av att bygginvesteringarna stiger med 4 procent i &r och ytterligare 3
procent 2022 beddmer vi att antalet sysselsatta trots allt 6kar med 0,4 procent i ar.
Nasta ar fortsatter sysselsittningsuppgéngen med 2,1 procent, vilket enligt den gamla
definitionen for sysselsatt motsvarar en 6kning om 8.700 personer pa tva ar.

Procentuell férandring

Utfall Prognos
2020 2021

Sysselsatta inom

byggindustrin 348 400 -2,2 0,4 2,1

Killa: SCB, Byggforetagen
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Tre tillvaxtinjektioner ger global omstart

Virldsekonomin dr under aterhdmtning, men den har dock forsvagats pa
grund av nya nedstdngningar i sparen av vinterns stora smittspridning. Tack
vare att allt fler ménniskor far vaccin under varen 2021, och att de stora
finans- och penningpolitiska stimulanserna fortsitter, kan den globala
utvecklingen véxla upp framat sommaren. I Sverige ddmpas aterhimtningen
nu i borjan av aret, eftersom hushallskonsumtionen hélls tillbaka, pga.
fortsatta restriktioner. Under arets tredje kvartal bedoms daremot tillvéxten i
svensk ekonomi, 1 likhet med vérldsekonomin, att 6ka relativt kraftigt nér
ekonomierna ater kan 6ppnas upp till att fungera som under mer normala
forhallanden. Under nésta ar fortsétter uppgangen for séavil svensk ekonomi
som for vérldsekonomin.

Pandemin fortsétter att prigla den varldsekonomiska utvecklingen under

prognosperioden. Det som dock borjar ske i denna fas av den globala
aterhdmtningen ar att olika ldnder och regioner fér ett allt mer ojamnt fordelat
aterhdmtningsforlopp. Detta hdnger i mangt och mycket ihop med hur snabbt ldnderna
kan vaccinera sin befolkning och hur omfattande den eventuellt "tredje vagen” av
smitta blir. I detta avseende borjar det bli tydligt att USA kommer att ha ett forsprang
gentemot euroomradet och landet kommer ddrmed fa en mycket hogre tillvaxttakt &n
EU under innevarande ér. Detta gar redan att utlisa i olika typer av ekonomiska
indikatorer, nedan visas det sammanvégda inkopschefsindexet for varor och tjénster.

Inkdpschefsindex (composite) i euroomradet och USA, mars 2018- feb 2021
Index, varden > 50 indikerar positiv tillvaxt
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Den synkroniserade globala aterhamtningsfasen, som inleddes under fjolaret,
bromsades upp nér skérpta restriktioner i flertalet stora ekonomier inférdes under andra
vagens smittspridning i hostas. I USA har dock aterhdmtningen, efter det historiskt
stora fallet i varas, gatt betydligt snabbare 4n vad bedomare sig framfor sig for négra
manader sedan. Detta till stor del tack vare de rekordstora penning- och finanspolitiska
stimulanserna under fjolaret. Vidare har president Biden under inledningen av mars i ar
skrivit under ett nytt rekordstort finanspolitiskt stimulanspaket pd motsvarande 1,9
biljoner dollar, som bland annat innehaller ett direkt kontantstod pé 1.400 dollar till de
allra flesta amerikaner. Totalt sett innebér detta att USA:s finanspolitiska stod under
aren 2020-2021 &r i storleksordningen kring 25 procent av dess BNP och dértill ska
laggas en extremt expansiv penningpolitik. Tillsammans med en tillsynes god
vaccinationsprocess innebir det att USA:s tillvéxt tar rejél fart under innevarande ar.
En anledning till att dessa massiva stimulanser fortsdtter &r for att den amerikanska
arbetsmarknaden fortfarande ar relativt svag. Arbetslosheten foll visserligen till 6,2
procent i februari, men en titt i diagrammet nedan visar att det fortfarande ar betydligt
fler amerikaner som forlorar sitt arbete under inledningen av aret &n under
finanskrisens virsta manader. Sammantaget kommer dock hushallens ekonomiska
stillning forbattrats och det &r dven hushéllskonsumtionen som fortsétter att driva
USA:s aterhamtning. Konsensusprognosen ar att BNP 6kar med 5,7 procent i ar och
4,0 procent nista ar.

Antal nya arbetslésa i USA, veckovis (data t.o.m. v.10)
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Till skillnad fran USA har det 4nnu inte aviserats nigra ytterligare finanspolitiska
satsningar inom EU under inledningen av 2021. Det som dock har skett sedan forra
Byggkonjunkturen presenterades ar att EU:s langtidsbudget, med tillhérande
aterhdmtningsfond pa 750 miljarder euro, har “’klubbats igenom”, europeiska
centralbanken har forldngt och utékat de penningpolitiska stodprogrammen' samt att

! Ramen for tillgngskdp inom det sérskilda pandemiprogrammet (PEPP) utékades med 500 miljarder euro till
1.850 miljarder och perioden med nettokop forléngdes fram till tidigast mars 2022. Tidsramen for tva andra,
redan pagéende, stimulansprogram (APP och TLTRO III) forlangdes ocksa.
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det blev ett Brexitavtal. Aterhimtningen avbrots under sista kvartalet i fjol pa grund av
hérdare restriktioner och i vissa fall rena nedstdngningar av samhdéllen i sparen av den
okade smittspridningen. Tillverkningsindustrin har dock fortsatt att utvecklats starkt
och det ar frimst tjdnstesektorn som tyngs av restriktionerna. Kraften i innevarande ars
aterhdmtning ar darfor starkt beroende av hur snabbt euro-ldnderna kan fa tillrackligt
med vaccinleveranser samt hur hog vaccinationstakt de kan halla, allt for att kunna
latta pé restriktionerna och dppna upp samhéillena igen. P4 grund av den langsamma
vaccinationsstarten samt fortsatta forseningar med vaccinleveranserna kvarstér dnnu
riskerna pa nedsidan for innevarande ar. Trots detta dr konsensprognosen att
euroomradets BNP vixer med 4,3 procent i ar och 4,2 procent 2022.

Svensk ekonomi fér en relativt god tillvaxt under 2021-2022

Nedgéngen for svensk ekonomi sett dver helaret 2020 blev till slut mildare (-2,8 %)
an vad vi och manga andra bedomare hade i prognoserna fran i hostas. Det var framfor
allt 6kade bruttoinvesteringar och ett positivt exportnetto som lindrade BNP-fallet
under fjolaret. Framdver bedéms samtliga delar ur forsorjningsbalansen bidra positivt
till utvecklingen. Framfor allt kommer hushéllskonsumtionen att studsa upp efter
fjolarets kraftiga fall. Framéatblickande indikatorer som KI:s barometerindikator
indikerar att dterhdmningen fortsitter trots den troga vaccinationsstarten (se diagram
nedan). Vidare visade dven SCB:s aktivitetsindikator for januari (vilken kan beskrivas
som en indikator pa den ménadsvisa BNP-utvecklingen) att utvecklingen fortsétter att
ga at ratt hall, trots att restriktionerna ater skérptes kring arsskiftet.

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator - uppgang i BNP under varen

Procent Index
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Byggforetagens bedomning &r att den svenska regeringens mélséttning om att
erbjuda vaccinering till alla vuxna 6ver 18 &r, och alla under 18 i riskgrupp, till
halvarsskiftet 2021 inte kommer att nds. Bedomningen &r att restriktioner i nagon form
kommer att vara kvar under varen, men att littnader i flera steg kan goras framét
sommaren och att under kvartal 3 kommer de flesta av restriktionerna vara borttagna
och majoriteten av den vuxna befolkningen erbjudits vaccin. Detta innebér att framfor
allt hushallskonsumtionen kan borja dka relativt kraftigt framat sommaren.
Sammantaget dkar BNP med 3,4 procent under 2021. Under nésta ar fortsatter
aterhdmtningen via en stark inhemsk efterfragan och en fortsatt god aterhdmtning pa
Sveriges viktigaste exportmarknader, vilket innebér en fortsatt stark utveckling for
utrikeshandeln. Prognosen forutsétter, forutom att vaccineringstakten forbéttras, att det
uppblossade vaccinbraket mellan EU och USA/Storbritannien inte leder till ett regelrétt
handelskrig. Sammantaget bedoms BNP stiga med 3,8 procent under 2022.

Foérsorjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2019 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos ‘
2020 2020 2021 2022
Hushallens konsumtionsutgifter 2169 -4,7 3,5 53
Offentliga konsumtionsutgifter 1294 -0,5 2,0 1,0
Fasta bruttoinvesteringar 1211 0,6 2,7 3,6
dérav bygginvesteringar 535 -0,2 3,5 3,2
Lagerinvesteringar* 1 -0,8 0,3 0,1
Export 2270 -5,2 6,3 5,1
Import 2 059 -5,8 6,2 52
BNP 4 883 -2,8 3,4 3,8
KPI 0,5 1,7 1,5
Real disponibel inkomst -0,8 2,7 3,3
Antal arbetade timmar -3,2 1,8 2,6
Reporanta, niva per 31/12 0,00 0,00 0,00

*fordndring i procent av BNP foregdende dr.
Killa: SCB, Byggforetagen

Den svenska exporten av varor och tjinster borjade vinda upp redan under tredje
kvartalet i fjol och utsikterna for de kommande tva aren ar ljusa. Samtliga av Sveriges
viktigaste handelslander kommer att i betydande BNP-uppgéangar under perioden och
det leder till tva ar av stark utveckling for svensk utrikeshandel.

Det var varuexporten som ledde aterhamtningen under tredje kvartalet medan
tjansteexporten borjade aterhdmta sig under fjoldrets sista kvartal. Trots att den totala
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exporten rekylerade upp sista halvaret i fjol s dr nivan fortfarande l4gre &n nivaerna
strax fore pandemins utbrott.

Att den svenska varuexporten gar starkt dr en del av den kraftiga aterhimningen av
virldshandeln med varor, vilken redan under slutet av fjolaret var tillbaka pa samma
nivaer som fore pandemin. Den starka utvecklingen inom virldshandeln har skapat
flaskhalsproblem som bland annat inneburit att fraktkostnaderna har skenat under
inledningen av 2021 samt att det blivit en stor brist pa halvledare, vilket skapar
problem for bl.a. motorfordonsindustrin. Detta bedoms dock vara tillfalliga storningar
och svensk varuexport kommer trots allt bli dragloket i &r, medan tjéinsteexporten blir
drivande under nista ar nér de utldndska turisterna atervénder i storre skala till Sverige
samt att efterfragan pa transporttjénster okar i allt snabbare takt.

De fasta bruttoinvesteringarna 6kade med knappt 1 procent under 2020 och det
var framst statliga myndigheters investeringar i bland annat immateriella tillgdngar
(datorprogram och dyl.) och infrastruktur som var bidragande till detta. De fasta
bruttoinvesteringarna kommer fortsétta att véixa under prognosperioden eftersom
bostadsbyggandet gér upp samt att ovriga naringslivet dter 6kar investeringarna i
maskiner och inventarier ndr den allménna konjunkturutvecklingen forbéttras.

De offentliga konsumtionsutgifterna sjonk under fjolaret och detta berodde i hog
grad pa att antalet vardtillfillen varit farre och franvaro fran skola och forskola hogre
an ett normalar. Vidare har antalet brukare inom &ldrevarden minskat pga. att fler avlied
och att farre nya brukare inom dldreomsorgen tillkom under fjolaret. Eftersom den
offentliga konsumtionen berdknas utifran ’produktionen” av vard-, skola- och
omsorgstjanster kommer den offentliga konsumtionen ater att 6ka nér pandemin borjar
klinga av och ldget inom framfor allt varden kan éterga till det normala.

Hushéllens konsumtion sjonk kraftigt under den forsta vagen av pandemin. Nér
sedan smittspridningen minskade under sommarménaderna och i inledningen av hosten
och fler hushall s& sakteliga borjade aterga till ett mer normalt liv gav det en rekylartad
uppgéng for konsumtionen. Nir sedan restriktionerna skirptes under den andra vagen
av smittspridning bromsades dterhdmtningstakten upp under fjolérets sista ménader.
Inledningen pa 2021 har dock borjat positivt och hushéllens konsumtionsindikator steg
1 januari (se diagram nedan).

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2005- jan 2021
(kalenderjusterade och sdsongsrensade manadsvarden)
Index 2015 = 100
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Killa: SCB, Byggforetagen
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Nér vél en storre andel av invanarna erbjudits vaccin och smittspridningen avtagit
kan konsumtionen ater ta fart. Med ett rekordhdgt sparande, stigande bostadspriser och
borskurser i utgangslaget samt en god disponibelinkomstutveckling under
prognosperioden, 2021-2022, ger det bra forutséttningar for en stark utveckling av
hushéllskonsumtionen framover.

Sysselsattningen okar och arbetsloshetsnivan sjunker 2022

Laget pé arbetsmarknaden forbéttrades under hosten i fjol och arbetslosheten
borjade sjunka tillbaka efter den dramatiska uppgéngen under varen. Men de skérpta
restriktionerna i slutet av 2020 och borjan av 2021 leder dock till en dimpad
efterfrdgan pé arbetskraft under inledningen av innevarande ar. Tack vare det forlingda
permitteringsstddet (t.0.m. juni i &r) kan en fortsatt sysselsittningsnedgang undvikas.

SCB har genomfort en omldggning av AKU-statistiken i ar (se sid. 19), vilket gor
att jamforelser mot tidigare ar inte &r mdjliga 1 dagsldget. Dock tyder framatblickande
indikatorer, som exempelvis KI:s barometer dver foretagens anstéllningsplaner, pé att
efterfragan pé arbetskraft kommer att stiga framover. Vidare har antalet nyanmaélda
platser hos Arbetsformedlingen ocksé dkat och &r néra nivaerna fore krisen samtidigt
som antalet varsel sjunkit till mer normala nivéer (se diagram nedan). Med en
successivt forbattrad konjunktur och med minskade restriktioner framét sommaren
torde sysselsittningen borja stiga under andra halvaret i ar.

Antal nyanmalda lediga platser och varsel per manad i riket, jan 2003 — feb 2021

60 000 130 000
——Varsel (vanster axel)

50 000 110 000
——Nyanmalda lediga platser
(hoger axel)

40 000 90 000
30 000 70 000
20 000 50 000
10 000 30 000

0 10 000

N I O © I~ 0 O O
O O O O O O O

Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Anm: De streckade linjerna avser medelviirden under perioden.

Sammantaget innebér prognosen att sysselsdttningen 6kar med mer &n 2 procent nér
2022 jamfors med 2020 och arbetslosheten sjunker under 8-procentsnivén nésta ar.
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Reporéntan forblir oférandrad under prognosperioden 2021-2022

Pandemin har dven satt avtryck pa konsumentpriserna, dir SCB upplevde en hel del
maétproblem under fjolaret, dd det helt sonika inte fanns ”verkliga priser” att samla in
for vissa tjanster, sasom exempelvis for charterresor. Inflationen var ovanligt svingig
och den kommer fortsétta att vara véldigt volatil under innevarande ar. En av orsakerna
till detta &r kraftigt stigande energipriser i sparen av de dramatiskt stigande elpriserna
under inledningen av 2021. Det underliggande inflationstrycket dr dock svagt. De
avtalade 16nedkningarna innebar inte ndgot vasentligt 6kat kostnadstryck under
prognosperioden och kronforstiarkningen under fjolaret innebér att det importerade
kostnadstrycket blir relativt svagt framover.

Konsumentpriser, arlig procentuell férandring, manad
Procent
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Killa: Macrobond, Byggforetagen
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Inflationsutfallet for februari var ligre dn vad de flesta bedomare, inklusive
Riksbanken, hade i sina prognoser. Daremot visade Kantar Sifo Prosperas
undersokning fran mars i ar att inflationsforvantningarna pa 5-ars sikt dr fortsatt stabila
och 1 ndrheten av tviprocentsmalet, vilket innebér att trycket pa en eventuell
rantesdnkning littade. Var bedomning &r att Riksbanken kommer fortsétta att hélla
repordntan pa 0 procent framtill slutet av prognosperioden (december 2022).
Riksbanken forlitar sig pa att deras program? for virdepapperskop bidrar till den
ekonomiska aterhdmtningen, vilken i sin tur ska leda till att inflationen stiger mot
tvaprocentsmaélet inom ett par ar. En brasklapp dr dock att om inflationsutfallen skulle
bli 6verraskande svaga under ndgra av de kommande manaderna s& okar sannolikheten
for en réntesdnkning. Att det skulle bli en h6jning ver 0-procentsnivan under
prognosperioden 2021-2022 ter sig tdmligen osannolikt.

Reporéanta och 10-arig obligationsréanta
Procent
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

Bedémningen avslutad 2021-03-26.
Ndsta konjunkturrapport utkommer under oktober manad.

% Innebér uppkdp olika typer av obligationer, statsskuldsvixlar och foretagscertifikat till ett totalt viirde om 700
miljarder kronor framtill slutet av 2021.



Konjunkturrapport mars 2021 28

Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2009-2022, Officiell statistik enligt nationalrdakenskaperna samt Byggféretagens prognos
Mdkr 2019 ars priser

Sektor

Bostader 150,3 172,2 188,2 162,0 168,55 1991 2306 2531 2711 253,6 233,7 239,1 256,2 270,9
Nybyggnad 59,2 71,0 88,1 68,1 75,2 97,9 120,2 144,8 158,3 140,7 119,2 119,3 1328 146,2
Ombyggnad 68,2 73,9 73,3 70,4 70,1 77,2 85,6 83,1 85,7 88,5 91,4 95,8 98,7 100,1
Fritidshus 6,5 9,9 10,5 8,4 8,1 9,7 8,3 9,8 10,7 8,8 7,1 7,9 8,3 8,0

Transaktionskost. 14,6 15,4 14,8 12,9 13,4 12,7 15,4 14,8 15,8 15,3 15,9 16,1 16,4 16,6
Lokaler 138,4 141,0 138,2 1456 1411 146,5 1506 1625 1723 196,99 201,5 190,0 185,0 189,4
Privat 96,8 97,0 91,5 96,7 93,0 91,1 95,9 101,5 102,2 1196 1241 1158  111,2 114,2
Offentligt 41,3 43,8 46,6 48,7 47,9 55,4 54,7 61,0 70,1 77,3 77,4 74,2 73,8 75,2
Anliggningar 91,8 85,2 80,2 89,5 86,4 93,5 95,5 93,4 92,2 96,0 100,6 105,7 1124 110,9
Privat 44,7 39,0 36,9 45,2 46,8 53,7 51,7 48,8 45,6 47,2 48,7 44,6 45,0 46,3
Offentligt 47,0 46,2 43,2 441 39,4 39,6 43,6 44,5 46,6 48,8 51,9 61,1 67,3 64,5

Summa
Bygginvestering 407,4 399,6 397,8 440.4 477,5 535,8

(%forandring) (4) (2) (-2) ) (11) ®) (7 ®) (2) (-2) (0) (4)
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