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Sammanfattning

Rantehojningarna sanker byggmarknaden

Den mest kraftfulla globala penningpolitiska dtstramningen pa 40 ar ddmpar
varldsekonomins utveckling 1 ar, men via Kinas ateréppnande ges en
injektion som gor att den globala tillvixten kan ta fart 2024. Svensk
ekonomi kommer diaremot tyngas av att bygginvesteringarna faller nér
nybyggandet av bostdder rasar. Nasta ar vinder svensk ekonomi upp nér
Riksbanken sinker styrridntan och hushéllskonsumtionen kommer i géng.
For byggindustrin kommer lokal- och anldggningsinvesteringarnas uppgang
ddmpa effekterna fran nedgangen inom bostadssektorn under 2024.

Fjolarets kraftfulla rinteh6jningar bland virldens centralbanker leder till en global

lagkonjunktur under 2023, men med Kinas aterdppnande och en avtagande
inflationstakt finns det forutsittningar for att den globala tillvéxten kan 6ka takten
under nésta ar.

For svensk del dras utvecklingen ned i &r av att inflationen och réntehdjningar far
bostadsbyggandet att rasa och att hushéllen haller hardare i planboken. Utrikeshandeln
dédmpas i sin tur av den globala lagkonjunkturen. Nésta ar kan ekonomin ater vixa nér
inflationen fallit tillbaka runt 2 procentsmalet, Riksbanken sénker rdntan och bade
hushallskonsumtionen samt exporten dkar. Sammantaget minskar Sveriges BNP
med -1,6 procent i ar for att sedan véinda upp och 6ka med 1,2 procent 2024.

Bostadsproduktionen rasar och tynger byggindustrin under 2023-2024

For bostadsbyggandet, som bdrjade sjunka redan under fjolaret, kommer nedgéngen
att accelerera i ar. Fallande bostadspriser, stigande réntor, 6kade byggkostnader,
minskad real disponibel inkomst samt ett avvecklat investeringsstdd driver nedgéngen
av bostadsbyggandet i ar. Nésta ar kan fallet i nyproduktionen véndas till en svag
uppgang, nir rantan sinks, bostadspriserna stabiliseras och inkomsterna stiger.
Sammantaget kommer nybyggnadsinvesteringarna att minska kraftigt i ar (-42%) och
de fortsétter att falla under 2024.

Ombyggnadsinvesteringarna, som sjonk i fjol, fortsétter ner i ar. Anledningen &r
bland annat hoga materialpriser, fortsatt stigande riantor och negativ realloneutveckling.
Nista ar avbryts nedgangen med hjélp av rantesédnkningarna fran Riksbanken.

Lokalinvesteringarna, som steg med 2 procent i fjol, vander tillfalligt ner i r. Nésta
ar kommer delsektorn ater visa positiva tillvéxttal nér bade de privata och offentliga
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investeringarna 0kar tack vare satsningar fran agrar- och tillverkningsnéringarna samt
Okade statliga satsningar pa byggnader kopplade till det svenska forsvaret.

Byggandets utveckling
2021 ars prisniva, procentuell férandring jamfort med féregaende ar

Investerings- Procentuell foréandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2022 2022 2023 2024
Bostéader 294,6 4 -27 -7
Nybyggnad 163,56 4 -42 -18
Ombyggnad 102,2 -1 -5 1
Fritidshus 20,0 58 -35 -16
Transaktionskostnad 18,9 1 -4 3
Lokaler 196,9 2 -2 3
Privat 131,8 5 -3 3
Offentligt 65,1 -3 1 4
Anlaggningar 114,8 0 -1 3
Privat 57,1 8 2 4
Offentligt 57,7 -7 -4 2
ﬁ:gmaTa bygginveste- 606,2 3 14 1

Procentuell forandring

Utfall Prognos
2022 2023 2024

Sysselsatta inom
byggindustrin

Kdlla: SCB, Byggforetagen

329 300 -3,6 -7,2 1,0

For anldggningsinvesteringarna, som forblev oforidndrade i fjol, sker en nedgang i ar
pa grund av minskat offentligt byggande av infrastruktur. Den privata
anldggningsmarknaden stiger under hela prognosperioden, 2023-2024, framst drivet en
uppgéng inom energisektorn. Nista ar, nir dven den offentliga volymen stiger, okar de
totala anldggningsinvesteringarna.

Sammantaget minskar bygginvesteringarna med nidrmare 15 procent sett dver hela
prognosperioden. Detta frimst pa grund av fallet for nyproduktionen av bostdder. Den
kraftiga investeringsnedgangen leder till att sysselséttningen inom byggindustrin
fortsdtter ner i ar, men vander och dkar svagt nésta ar néir byggandet av lokaler och
anldggningar okar. Totalt sett minskar sysselsédttningen med drygt 6 procent, eller
21.000 personer, mellan 2022 och 2024.
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Bostader

% Under 2022 steg bostadsinvesteringarna med 4 procent tack vare det

stora antalet paborjade bostdder aret fore. Det innebér att investeringarna
landade strax 6ver nivéan for topparet 2017. Nyproduktionen stod for hela
okningen, medan ombyggnadsinvesteringarna minskade med 1 procent.
Antalet paborjade bostidder borjade dock falla under fjolaret, och nedgangen
fortsétter och tar ytterligare fart under 2023. I ar minskar
bostadsinvesteringarna med 27 procent, och nedgangen fortsétter in 1 2024
da investeringarna faller med ytterligare 7 procent.

Bostadsbyggandet har borjat vinda ned efter nagra starka ar av historiskt hog
nyproduktion. Under 2022 paborjades 52.600 nya bostéder, varav 40.900 i
flerbostadshus och 11.700 sméhus (enligt Byggforetagens uppriakning av den
preliminéra statistiken), vilket kan jdmforas med 2021 da det totala antalet paborjade
bostider uppgick till 67.600. Det innebér en minskning av antalet pabdrjade ldgenheter
med 22 procent jamfort med 2021.

Antal paborjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde
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Det géngna aret har préglats av snabba foréndringar i ekonomin. Hog inflation,
forsvagad krona och snabbt stigande réntor urholkar hushallens kopkraft. Sverige
befinner sig ocksé i borjan av en ldgkonjunktur, och arbetslosheten véintas 6ka nagot
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under prognosperioden dven om sysselsittningsutvecklingen haller emot bra. Samtidigt
véntas Riksbanken genomfora ytterligare rdntehdjningar innan réntebanan vander nedat
under nésta ar. I takt med att hushallens boendeutgifter har 6kat som andel av
disponibel inkomst har ocksé bostadspriserna pa successionsmarknaden fallit. De har
annu inte natt botten. Darmed kommer hushéllens efterfradgan pa bostdder att vara svag
under prognosperioden.

Byggkostnaderna, som bdrjade stiga redan mot slutet av 2021, har tagit ytterligare
fart efter Rysslands invasion av Ukraina och kostnadsutvecklingen dr nu den hogsta pa
nistan ett halvsekel. Byggmaterial, transporter, drivmedel och elkraft har stigit mer &n
den generella inflationen. Byggkostnadsindex visar att den hoga arsfordndringstakten
for byggmaterial anda borjar dimpas nagot, medan byggherrekostnaderna fortsatter att
stiga rejalt efter Riksbankens snabba och stora riantehdjningar.

Nedgéngen i bostadsbyggandet véntas drabba samtliga hustyper och
upplatelseformer, dven om forutséttningarna ser olika ut. Under lang tid byggdes
ungefdr lika ménga hyresratter som bostadsrétter, men det dgda boendet drabbades av
en nedgang i slutet av 2017 till £6]jd av de utvidgade kreditrestriktionerna.
Hyresrittsbyggandet upprittholls daremot pa ofordndrad niva jaimfort med tidigare. Det
innebdr att hyresréttsbyggandet nu har betydligt storre fallh6jd &n det dgda boendet
dven om gapet minskade nagot under fjolaret.

Antal paborjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresritt
(12 man gl medelvarde)
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Killa: SCB, Byggforetagen

Under forsta kvartalet 2022 1ag paborjandet av flerbostadshus kvar pa samma nivéer
som under 2021, men dérefter vinde det tydligt nedat. Bostadsréttsproduktionen
reagerar forst pd fordndringarna i hushallens efterfrdgan och de sjunkande
bostadspriserna pa andrahandsmarknaden, i kombination med de snabbt stigande
byggkostnaderna. De stigande rantorna paverkar inte bara hushéllets egna 14n, dven
foreningens ekonomiska kalkyl forsdmras. Det innebar hogre avgifter, vilket ytterligare
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dédmpar investeringsviljan hos hushallen. Under 2022 sjonk antalet paborjade
bostadsritter med 28 procent jamfort med 2021. Foér smé och medelstora utvecklare
som dr helt beroende av lanefinansiering har det blivit allt svérare att byggstarta
projekt. Kalkylerna &r dock svéra att rikna hem aven for storre foretag som dnda har
tillrdckliga medel att kunna paborja ndgot eller nagra projekt pa egen kassa.

Det finns ett fardigutrett forslag om startldn och om detta infors skulle det bidra till
att stirka efterfrdgan. Regeringen har ocksé aviserat en utredning av
kreditrestriktionerna. Om nagra forandringar kommer att ske som skulle underlétta
hushallens finansiering under prognosperioden &r dock inte klart. Redan givet
nuvarande amorteringsregler finns mdjlighet till undantag fo6r nyproduktion. Dessvérre
anvinds inte denna ventil, trots radande marknadslége.

Lagrantemiljon som lidnge gynnat hyresréttsbyggandet nddde sin topp kring
arsskiftet 2021/22. Laget dar hyresréttens laga, men stabila, avkastning varit attraktiv
for investerare har forbytts till en situation dir andra investeringar blivit mer lockande,
med sjunkande fastighetsvirden som f6ljd. I takt med globalt stigande rdntor vénder sig
investerare hellre till exempelvis statsobligationer som &r enklare att omsétta. Effekten
av de stigande rantorna forstirks dessutom av den ranteavdragsbegriansning for foretag
som infordes 2019. Kostnaderna har ocksa dkat betydligt mer dn hyresnivaerna under
det gangna aret. Grundforutsittningarna for investeringar i hyresrétter har dirmed
kraftigt forsdmrats. Forra aret paborjades 23 procent farre hyresrétter 4n 2021. Efter
manga ar av hogt hyresrittsbyggande uppvisar allt fler kommuner tecken pa att
marknaden for nyproducerade hyresritter borjar bli méattad eftersom hyresskillnaderna
mellan éldre bestand och nyproduktion dr betydande. Hushallen visar dessutom fortsatt
tydlig preferens for det 4gda boendet dven om det finns tecken pé att hyresréitten okar i
popularitet eftersom kostnaderna for det 4gda boendet stigit snabbare dn
hyreskostnaderna det gangna aret. Dértill har investeringsstddet avskaftats, och
osédkerheten har varit betydande for manga foretag som inte vetat om de kommer att
beviljas stod eller ej (dven om ansokan uppfyllde villkoren innan stddet avskaffades).
vissa av dessa fall har investeringen péborjats med stéd som grund. Framfor allt sma
och medelstora foretag riskerar ddrmed kraftigt negativa ekonomiska konsekvenser nir
forutséttningarna for investeringen omkullkastats. I andra fall har projekten stillts in
eller skjutits pa framtiden. Detta visar pa den ryckighet och osékerhet som den hér
typen av stod innebar for foretag som anpassat sina affarsmodeller till stodet.

Aven smahusbyggandet har paverkats tydligt av de breda kostnadsokningar som
drabbat hushallen. De stigande elpriserna har sérskilt fatt konsekvenser for
smahusproduktionen i fabrik, liksom pa hushéllens efterfragan. Nyproduktionen sjonk
med 16 procent mellan 2021 och 2022. Trots att manga faktorer talar for
smahusbyggandet — en stor andel i familjebildande alder, 1&g andel smahusbyggande
under lang tid och en regering som lyft fram smahusen — har kostnadsutvecklingen
alltsd medfort en pataglig ddmpning i produktionen.
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Nyproduktion av bostéader per hustyp och upplatelseform
Antal pabdrjade lagenheter 2019—2022, prognos 2023-2024

Hustyp och

upplatelseform 2019 2020 2021 2022* 2023p 2024p

Flerbostadshus 38 500 44 400 53 700 40 900 19 000 21 500
-Bostadsrétt 13 900 15 300 20 100 14 500 6 500 10 000
-Hyresrétt 24 400 29 000 32900 25 300 12 200 11 000
-Aganderiitt 200 100 700 1100 300 500

Smahus 10 900 11 100 13 900 11 700 6 500 8 500

Tot. antal

paborjade Igh 49 400 L) 67 600 52 600 25 500

Killa: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2022 dr prelimindra och upprdknade av Byggforetagen.

Prognosen for bostadsbyggandet dr att den nedgang som inleddes under 2022
fortsétter under 2023, men att en viss ljusning véntar i slutet av prognosperioden.
Prognosen tyngs av kraftigt 6kade réntor, stigande materialkostnader, sjunkande
bostadspriser och en svag utveckling av hushéllens ekonomi. Disponibelinkomsterna
kommer minska realt bade till f6ljd av de hoga inflationstalen och av en forsvagad
arbetsmarknad. Antalet nya lediga jobb som anmidls till Arbetsformedlingen har mattats
av jamfort med forra varen och enligt KI:s barometerundersokningar har
anstéllningsplanerna ddmpats betydligt det senaste halvaret. Sammanfattningsvis
innebér detta att den kopkraftiga efterfragan pé bostéder faller under 2023.

Bostadsinvesteringar
Mdkr 2021 ars priser
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Sammantaget bedomer vi att det paborjas 21.900 farre ldgenheter i flerbostadshus i
ar jamfort med i fjol (-54%), vilket innebér en pabdrjandevolym om 19.000 ldgenheter
i flerbostadshus 2023. Nésta ar 6kar paborjandet nagot till 21.500 ldgenheter.
Sméhusbyggandet bedoms minska med ca 5.200 ldgenheter i ar (-45%), ner till en niva
om 6.500 lagenheter. Under 2024 kommer smahusproduktionen dterhdmta sig nagot
och né en pabdrjandevolym om 8.500 smahus.

Totalt sett kommer nybyggnadsinvesteringarna att minska med 42 procent i ar
och fortsdtta ned med ytterligare 18 procent 2024.

Ombyggnadsinvesteringarna minskade med 1 procent forra aret. Flerbostadshus
stod for hela nedgéngen och minskade med 5 procent medan utvecklingen fortsatte
uppat for sjétte aret i rad pa smahussidan, som 6kade med 2 procent. Under 2022 var
ombyggnadsvolymen drygt 59 miljarder kronor pd sméhussidan och knappt 43
miljarder pa flerbostadshussidan. Under innevarande ar minskar investeringsviljan
nagot inom bada segmenten. Nedgangen forklaras av 6kade materialkostnader och
stigande réntor i kombination med sjunkande realléner och pressade hushall. De hoga
energipriserna dimpar dock nedgéngen dé 16nsamheten i investeringar i
energibesparande atgirder har forbattrats.

Sammantaget kommer ombyggnadsinvesteringarna att minska med 5 procent i ar
men véinda upp under 2024 och dka med 1 procent.

Investeringar i fritidshus steg kraftigt, med 58 procent, i fjol efter fortsatt hog
aktivitet i framfor allt fjéllvarlden. Nu vintas investeringarna i fritidshus minska och
aterga till nivaerna fore pandemin. Det betyder att investeringarna i fritidshus minskar
med 35 procent i ar och med ytterligare 15 procent under 2024.

Sammantaget kommer bostadsinvesteringarna att minska med 27 procent i ar, och
fortsdtta ned med ytterligare 7 procent under 2024.
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Lokaler

Lokalinvesteringarna steg med 2 procent 2022. Det var en tudelad
utveckling, dér de privata investeringarna 6kade samtidigt som de offentliga
backade. Storst nedgang dterfanns inom det statliga byggandet som
minskade med 19 procent. Bland ljusglimtarna fanns handeln, industrin
samt jord- skogsbruk och fiskendringens investeringar som alla 6kade med
over 20 procent vardera under fjolaret. Innevarande ar sker en svag nedgang
pa grund av minskade investeringarna fran de kommersiella
fastighetsbolagen. Under nista ar vénder lokalbyggandet upp igen nir bade
de privata och offentliga investeringarna stiger.

W De privata lokalinvesteringarna 6kade med 5 procent 2022 jamfort med éret innan.
4 Totalt investerade den privata sektorn nistan 132 miljarder kronor i lokaler i fjol
(mitt i 2021 ars priser), vilket dr ndstan lika mycket som innan pandemin (2019 var
volymen 133 mdkr). Samtliga segment, forutom kredit- och fastighetsbolag, har
uppvisat en god tillvaxt senaste aret. Industrin sticker ut i positiv bemirkelse da de
Okade sina investeringar med 27 procent i fjol. Sett Gver en tvadrsperiod har industrins
investeringar i lokaler 6kat med drygt 8 miljarder kronor, vilket motsvarar en
procentuell uppgéng pa over 70 procent.

Lokaler
2021 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregéende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2022 2021 2022
Privata lokaler 131,8 0 5
Kredit- & fastighetsbolag mm 84,2 -1 -2
Handel 7,3 -6 22
Industri 19,5 35 27
Jord-, Skogsbruk & fiske 13,1 -13 21
Ovrigt 7.8 -6 0
Offentliga lokaler 65,1 -5 -3
Stat 6,1 -20 -19
Kommuner & Regioner 59,0 -3 -1
Totalt 196,9 -2 2

Killa: SCB, Byggforetagen
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De privata lokalinvesteringarna styrs till stor del av utvecklingen for Kredit- och
fastighetsbolag som utgor nistan tva tredjedelar av de privata investeringarna i
lokaler. Segmentet innefattar huvudsakligen investeringar i kontorsfastigheter och
andra kommersiella fastigheter som hotell, restauranger, gallerior m.m. Ar 2022 var
tredje aret i foljd med fallande investeringar inom segmentet, och sedan toppéret 2019
har investeringarna sjunkit med 14 procent. Till viss del kan investeringsnedgangen
tillskrivas Coronapandemin som inneburit en tillfallig efterfrageminskning inom
besoksniringen samt ett minskat behov av kontorsyta. Niar Coronapandemin nu far ses
som Overspelad borde det sdledes finnas ett uppddmt behov for investeringar i
kommersiella lokaler. Den snabbt stigande inflationen, och de penningpolitiska
atgirder som Riksbanken genomfort for att stdvja den, har dock haft negativ paverkan
pa kommande investeringsplaner for fastighetsbolagen. Fastighetssektorn har under en
langre period haft en snabb skuldtillvixt och den totala skuldséttningen inom sektorn ar
idag rekordhdg. Den hoga skuldsdttningen blir ett tilltagande problem nér rdntorna nu
stiger och det blir allt svérare for fastighetsforetagen att refinansiera sina lan till en
langsiktigt hallbar ranteniva.

Studeras bygglovsutvecklingen for kommersiella lokaler &r trenden daremot
uppatgéende. Det ar i huvudsak for kontorslokaler som byggloven dkat under 2022,
men med de snabbt stigande finansieringskostnaderna finns en betydande risk att
manga av de projekt som beviljats bygglov skjuts pa framtiden eller i vissa fall skrotas
helt. Med detta som bakgrund ser vi att fastighetssektorns investeringar i lokaler
fortsétter att sjunka under hela prognosperioden.

Antal kvm beviljade bygglov for kommersiella lokaler
Kontor, affar, hotell och restaurang
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Bygginvesteringarna inom handeln 6kade med 22 procent i fjol. Merparten av
uppgangen aterfanns inom partihandeln, men dven detaljhandeln 6kade sina
investeringar 2022, om &n inte lika mycket. Handelns framtida investeringar i lokaler
beror till stor del pa hushallens konsumtion. Hushéllens kopkraft har det senaste aret
kraftigt forsdmrats i och med den hoga inflationen och framtiden ser fortsatt mork ut
nir det giller hushéllens konsumtionsmdjligheter. Fjolarets goda tillvaxt for handelns
lokalinvesteringar vander ddrmed kraftigt nerat i &r och nedgéngen fortsétter ndsta ar.

Utvecklingen for industrins bygginvesteringar har gatt mycket starkt de senaste
aren och sedan 2017 har industrins investeringar i lokaler mer &n tredubblats. Den goda
tillvixten beror till stor del pa de enorma industrisatsningar som genomfors runtom i
landet kopplat till den grona omstéllningen. Northvolts satsningar i Sverige fortsétter.
Forutom deras jattebygge i Skellefted som ska vara helt utbyggd 2025 planeras dven en
ny batterifabrik i Goteborg som ska generera 3.000 nya arbetsplatser. Byggnationen
forvéntas paborjas under innevarande ar. Vidare har dven H2 Green Steels
maéngmiljardsatsning i ett nytt stdlverk i Boden gétt in i byggfas och de avser kunna gé
i drift och leverera fossilfritt stél till marknaden 2025. Utéver ndmnda projekt finns
planer pé flertalet andra mangmiljardprojekt de kommande aren, de flesta lokaliserade i
norra Sverige. Vi ser ddrmed en fortsatt god investeringsutveckling for industrins
lokalinvesteringar som fortsitter att 6ka med tvasiffriga tillvaxttal under bade 2023 och
2024.

Lokalinvesteringarna inom Jord-, skogsbruk och fiske dkade med 21 procent i fjol
och det var en synkroniserad uppgang dér bade jord- och skogsbruksnéringen bidrog
positivt. Dessa ndringar &r starkt pdverkade av energiprisernas utveckling och har det
senaste aret upplevt att deras verksamhetskostnader 6kat kraftigt, vilket i forlangningen
paverkar deras mojligheter till nyinvesteringar negativt. Inom segmentet ingar dven
fiskenéringens investeringar i byggnader som historiskt haft en mycket modest
inverkan pa segmentets totala investeringar i lokaler. Framat ser det ddremot
annorlunda ut och trendskiftet stavas landbaserade fiskodlingar. Denna industri véxer
snabbt och pa flera héll i Sverige finns planer pa nya odlingar som kréaver
miljardinvesteringar. I ar pabdrjas bygget av en 16.000 kvm stor fiskodling i Kall (Are
kommun) och i Séffle finns planer pa en laxodling som ska bli 60.000 kvm stor. Om
bygget av dessa jitteprojekt paborjas under dret kommer det generera ett stort tillskott
till investeringsvolymen for segmentet de kommande aren. Véar bedomning ér att Jord-,
skogsbruk och fiskendringens lokalinvesteringar sjunker nagot i r, men vinder upp
nésta ar.

Sammantaget minskar de privata lokalinvesteringarna med 3 procent i ar, for att
sedan 6ka med 3 procent 2024.
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Lokalinvesteringar
Mdkr 2021 ars priser
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De offentliga investeringarna i lokaler sjonk med 3 procent 2022. Det var fjarde aret
i rad med sjunkande investeringar och sedan 2018 har investeringarna minskat med 22
procent. Nedgéangen sedan 2018 kan delvis forklaras av att de offentliga
lokalinvesteringarna hade en mycket god tillvéxt dren dessforinnan och att
investeringsbudgetarna hos kommuner och regioner dérefter varit krympande. Mellan
aren 2014-2018 steg de offentliga lokalinvesteringarna med 6ver 60 procent och
uppgéngen drevs av mycket omfattande byggnationer i skolor, férskolor, sjukhus m.m.
Vidare kan det i efterhand konstateras att coronapandemin hade en negativ inverkan pa
den offentliga sektorns investeringar i lokaler och genomfdrandegraden for
budgeterade investeringar var mérkbart ldgre under pandemiéren.

De ekonomiska forutsittningarna hos kommuner och regioner dr mycket goda och
de har de senaste aren redovisat rekordstora dverskott. De senaste tre dren summerar
det totala kommunalregionala 6verskottet till 165 miljarder kronor!. Trots starka
ekonomiska resultat och ett fortsatt stort behov av nya samhéllsfastigheter drojer det
ytterligare ett tag innan vi ser en vindning for det kommunalregionala byggandet.
Investeringsbudgetarna dr fortsatt svagt avtagande samtidigt som de kraftiga
byggkostnadsokningarna gor att vissa projekt skjuts pa framtiden eller helt liggs ned.
Det finns dock ljusglimtar. I Visterés paborjades bygget av ett nytt akutsjukhus i fjol.
Detta ar ska arbetet med ett nytt akutsjukhus i Vaxjo paborjas och nésta ar borjar dven
bygget av nytt sjukhus i Karlstad. Dessa projekt summerar sammantaget till dver 15
miljarder kronor och kommer generera goda investeringstillskott till marknaden under
flera ar framover.

Statens lokalinvesteringar har sjunkit med 36 procent sett 6ver en tvaarsperiod
och 2022 investerades det totalt 6,1 miljarder kronor (2021 ar priser). De statliga

' 54 mdkr 2020, 67mdkr 2021 & 43 mdkr 2022
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lokalinvesteringarna &r dock i jamforelse med kommun- och regionsektorns
investeringar véldigt smé och har dirmed begrénsad paverkan pa den offentliga
sektorns investeringsutveckling.

Investeringsplan for Fortifikationsverket samt Statens fastighetsverk (exklusive
fastighetsforvarv)

Utfall Prognos Berdknat

2021 2022 2024
Fortifikationsverket 2 256 3121 6773 8 031
Statens 1280 1355 2128 1996

fastighetsverk (SFV)

Summa 3 536 4 476 8 901 10 027
Killa: Regeringens budgetproposition for 2023 (Prop. 2022/23:1, Utgiftsomrdde 2, s.75-78)

Bade Fortifikationsverket och Statens Fastighetsverk (SFV) har avseviért storre
investeringsbudgetar i ar enligt hostens budgetproposition. For Fortifikationsverket
handlar det frimst om 6kade satsningar inom forsvaret med anledning av propositionen
Totalforsvar 2021-2025 som rostades igenom i riksdagen december 2020. For SFV ér
investeringsplanen for 2023 tilltagande, men sedan sjunker den aterigen 2024 enligt
regeringens berdkning. Regeringen gav i mars i ar SFV i uppdrag att 1dmna in underlag
for en renovering av Operabyggnaden i Stockholm som é&r i akut renoveringsbehov. En
omfattande renovering av Operabyggnaden ingér inte i berdkningen for 2024 och vid
en skyndsam process ér det mojligt att investeringsplanen for 2024 blir stérre dn
tabellen ovan visar. Oavsett detta vixer de statliga lokalinvesteringarna enligt var
bedomning kraftigt under hela prognosperioden.

Sammantaget okar de offentliga investeringarna i lokaler med 1 procent i ar och
med 4 procent nésta ar.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala lokalinvesteringarna
minskar med 2 procent i ar for att sedan 6ka med 3 procent 2024.
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Anlaggning

Anléggningsinvesteringarna forblev oférandrade 2022. Det var tvd motsatta
riktningar som tog ut varandra, ddr de privata investeringarna steg med 8
procent medan de offentliga sjonk med 7 procent. I ar blir det en svag
nedgéng pa grund av fortsatt sjunkande offentliga satsningar. Nista ar
vander den totala anliggningsmarknaden upp eftersom investeringarna ater
Okar inom bade den privata och offentliga delsektorn. Sammantaget 6kar
anldggningsinvesteringarna med 3 procent 2024.

% Ar 2022 investerades totalt cirka 57 miljarder kronor? i den privata

4 anldggningssektorn, vilket var en uppgang med drygt 8 procent jAimfort med aret
innan. Sektorn kunde inte aterhdmta hela den nedgéng som skedde under 2021 och
investeringsvolymen dr numera pé en niva strax dver 2018 ars volym. Det var endast
delsektorerna energi och telekommunikation som steg i fjol, dvriga sektorer sjonk.
Utsikterna ser fortsatt goda ut for energisektorn och bedémningen for 2024 ar att
samtliga delsektorer visar positiva tillvaxttal. Sammantaget stiger de privata
anldggningsinvesteringarna under hela prognosperioden.

Anlaggningar
2021 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2022 2021 2022
Privata anlaggningar 57,1 -26 8
El-, gas- & varmeverk 23,4 -37 23
Vatten,- reningsverk & avfall 14,4 -5 -15
Transport & kommunikation 3,5 -67 -14
Telekommunikation 15,2 10 26
Ovrigt 0,5 -3 0
Offentliga anlaggningar 57,7 -14 -7
Vagar och gator 33,3 -17 -8
Ovriga anléggningar 24,4 -8 -6
Totalt 114,8 -20 0

Killa: SCB, Byggforetagen

22021 &rs prisniva
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De energirelaterade investeringarna, som ir det klart storsta delsegmentet inom
den privata anldggningssektorn, steg med 23 procent i fjol. En delforklaring till den
relativt stora uppgangen ar att det var en uppstuds efter raset 2021, dé
energiinvesteringarna foll med hela 37 procent.

En ytterligare forklaring kan vara att en del av energiforetagen dndrade
investeringsplanerna nir det stod klart att avfallsforbranningsskatten skulle avskaffas,
vilket intrdffade 1 januari i &r (men meddelades redan i september 2022). Sedan har
dven den snabbt uppkomna energikrisen i Europa, som dven drabbade Sverige, under
fjolaret satt ett extra hart tryck pa att 6ka energiproduktionen och ddrmed 6ka
investeringarna i energisystemet.

I &r kommer beslut om en ny intidktsram for perioden 2024—2027 for Sveriges cirka
170 elnitsforetag. Intédktsramen reglerar hur stora avgifter ett elnitsforetag far ta ut av
sina kunder och forhoppningen bland foretagen &r att de ska fa en béttre ersittning
denna ging eftersom tanken ir att foretagen ska fa skilig tickning for sina kostnader
och en rimlig avkastning pa det kapital som krivs for att driva verksamheten.

Ovanstaende forutséttningar tillsammans med de signaler energibolagen ger i SCB:s
investeringsenkat fran mars i ar leder till bedomningen att investeringsvolymen
fortsatter att 6ka under prognosperioden. Sammantaget blir uppgangen narmare 21
procent over tvaarsperioden 2022-2024.

Investeringarna i VA-, avfalls- och atervinningsanliggningar har férdubblats
mellan dren 2008 och 2019, for att na en topp om 18 miljarder kronor 2020. I fjol sjonk
investeringsvolymen med 15 procent, trots att behoven visar att det behdvs en fortsatt
okning av volymerna for att kunna uppgradera t.ex. VA-ledningssystemen till att klara
framtida 6kande nederbérdsméngder. Under 2023 paborjas knappt ett enda storre
projekt (dvs. projekt med en investeringsvolym >400 mnkr), men for 2024 ar desto fler
stora projekt planerade att starta. Bland annat ett reningsverk i Lidkdping samt om- och
tillbyggnad av detsamma i Alingsas och ett nytt vattenverk i Jarfalla samt en ny
huvudvattenledning vid Norsborgs vattenverk.

Den kommunala ekonomin &r en viktig parameter eftersom reinvesteringar i verk
och ledningsnét d4r kommunernas egna beslut. Kommunernas totala éverskott uppgick
2021 till ndrmare 46 miljarder kronor och i fjol summerades 6verskottet till cirka 34
miljarder. Ddrmed har kommunerna en vélfylld kassa infor kommande ar. Trots detta
uppger foretagen i1 SCB:s investeringsenkét att de avser att minska investeringarna i ar.
Sammantaget dr var bedomning att investeringarna for segmentet kommer att sjunka i
ar, men véander upp och 6kar med nagra procent 2024.
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Anlédggningsinvesteringar
Mdkr 2021 ars priser
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Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar, och flygplatser f61l med 14 procent forra aret.
Bakslaget efter pandemin har varit stort och efterhingset. Anledningen &r dels att det
skedde en kraftig investeringsokning under 2020 (+104%), dels att flertalet stora
projekt, sésom hamnutbyggnaden i Luled, har fatt forsenad byggstart. Foretagen
signalerade ocksa for en fortsatt pessimism 1 investeringsenkiten. Var bedomning &r att
investeringarna i transportsektorn fortsdtter att minska i ar, men vénder upp och okar
svagt under 2024 nér miljardsatsningen Malmporten kan paborjas. Detta projekt &r
Sveriges storsta muddringsprojekt genom tiderna och pa sikt innebér det en utbyggd
hamn i Luled med djupare farleder och kraftigt stirkt godskapacitet.

Investeringar i post- och telesektorn steg med 26 procent 2022. Jamfort med det
tidigare toppéret 2016 har segmentet stigit med 6 procent (i volym ca +0,8 mdkr). I ar
uppger dock foretagen inom telekomsektorn att de ska minska investeringsvolymerna
relativt mycket. Nésta &r kommer ddremot dessa mycket konjunkturkénsliga
investeringar att vinda upp ndr den allmédnna konjunkturutvecklingen blir nagot béttre.

Sammantaget stiger de privata anléiggningsinvesteringarna med 2 procent i ar
och med 4 procent nésta ar.

De offentliga anldggningsinvesteringarna tog fart 2015 efter nagra troga ar med
samre utveckling och 2020 investerades drygt 72 miljarder kronor i offentliga
infrastrukturanldggningar, vilket innebar en volymdkning om niarmare 23 miljarder.
Under 2021 borjade investeringarna att falla och nedgangen fortsatte under fjolaret.
Det dr bade vdg och jairnvidg som minskar och under 2022 var nedgangen dven relativt
jdmn dem emellan.

Den nya nationella transportinfrastrukturplanen for 2022-2033, som faststélldes av
riksdagen under varen 2022, innebér ett ramlyft pé cirka 20 procent i fasta priser.
Planen innehaller, grovt sett, tva delar- underhall och investeringar. Investeringsramen
pa 437 miljarder kronor innebdr en hdjning med 23 procent realt jamfort med



Konjunkturrapport april 2023 17

foregéende plan. Det innebar att det fanns ekonomiska forutsittningar for den da
tilltradande regeringen att 6ka satsningarna pa infrastruktur relativt kraftigt framdver.

I regeringens investeringsplan fran hdstens budgetproposition gér det att utldsa att
anslagen till bdde vdg- och jarnvigsinvesteringar istéllet minskar i ar (se tabell nedan),
men att satsningar pa jarnvig okar 2024 (jmf. med 2023). Under antagandet att
regeringen i stort héller fast vid investeringsplanen blir prognosen tudelad nésta ar, dér
jarnvig okar medan végsidan fortsétter att sjunka.

Investeringsplan for Trafikverket, mkr

Utfall 2021 Prognos 2022 Budget 2023 Beraknat 2024

Jarnvagar 18 401 19127 15690 16 188
Vagar 12 908 13 569 12739 11635
Summa 31 309 32 696 28 429 27 823

Killa: Regeringens budgetproposition for 2023 (Prop. 2022/23:1, Utgiftsomrade 22, s.50)

Utfallet for infrastrukturinvesteringarnas delsektorer visar att de offentliga
viginvesteringarna sjonk med 8 procent under 2022. Magnituden i nedgéngen skiljde
sig mellan de kommunala och de statliga viginvesteringarna. Dar de kommunala
minskade med 6 procent medan de statliga sjonk med 10 procent. Enligt
investeringsplanen for Trafikverket kommer de statliga investeringarna att fortsétta
minska samtidigt bedémer vi att d&ven de kommunala satsningarna fortsétter sin
kriftgang. Detta eftersom bostadsbyggandet faller kraftigt samt att 6vriga
kostnadsokningar gor att kommunerna blir mer aterhéllsamma med att starta nya vag-
och gatuprojekt.

De ovriga anldggningsinvesteringarna, dir merparten &r investeringar i jirnvag,
foll med 6 procent under forra aret och fortsétter att minska i ar. Nésta &r bedoms
investeringsvolymen att 6ka och stora jarnvéigsprojekt sdsom Ostlinken kan paborjas
samtidigt som Norrbotniabanans stricka Umed- Déava gar in i en intensivare byggfas.
Aven projekt p& Vistra stambanan mellan Flemingsberg—Jirna kan byggstarts dir
upprustning av tunnlar ingdr. Vidare fortsitter utbyggnaden av Stockholms tunnelbana
och i den bésta av varldar kan dven fyrsparsutbyggnaden mellan Uppsala och
lansgréansen till Stockholm pébdrjas mot slutet av 2024.

Totalt sett sjunker de offentliga anliggningsinvesteringarna med 4 procent 2023
men véander upp och stiger med 2 procent 2023.

Sammantaget minskar de totala anldggningsinvesteringarna med 1 procent i ar
for att sedan vinda och 6ka med 3 procent nésta ar.
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Arbetsmarknad

Under 2022 uppgick antalet sysselsatta 1 byggindustrin till 1 genomsnitt
329.300 personer. Det var en minskning med 12.200 personer eller 3,6
procent jamfort med 2021. Nivan &r svar att jamfora med aren dessforinnan
pga. definitionsdndringen 1 AKU. Bygginvesteringarna minskar nu kraftigt
och prognosen landar 1 att sysselsidttningen sammantaget minskar med
ytterligare 6,3 procent dver prognosperioden.

Enligt SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU) uppgick antalet sysselsatta inom

byggindustrin till 329.300 personer 2022. Den osedvanligt snabba atstramningen av
penningpolitiken det senaste aret sdnker nu aktiviteten i ekonomin i allménhet och
inom bygg- och bostadsmarknaden i synnerhet. I takt med att svensk ekonomi gar in i
lagkonjunktur kyls ocksé arbetsmarknaden av. Foretagen har skruvat ner sina
anstillningsplaner, varsel om uppsédgningar blir allt vanligare och arbetslosheten borjar
stiga.

Arbetslosheten bland byggnadsarbetare har sjunkit kontinuerligt under tva ars tid
och dr nere pé rekordlag niva. Trots alla farhdgor om betydligt bistrare tider framdver
ar det slaende att bristen pa framst erfaren personal alltjimt uppges vara ett stort
problem for manga byggforetag. En markant omsvéngning ar dock i antdgande.

Under det sista kvartalet i fjol borjade antalet varsel om uppségning att dka samtidigt
som antalet nyanmélda lediga platserna hos arbetsformedlingen, som ar pé en hog niva,
borjade plana ut. Den sammantagna bilden &r dérfor att den avtagande aktiviteten inom
framfor allt bostadsproduktionen nu ger foljdverkningar dven pa byggarbetsmarknaden.
Kopkraftskrisen som drabbat hushallen har inte bara satt krokben for efterfragan pa nya
bostider utan sénker dven efterfrigan pa renoveringar och tillbyggnader. Ddrmed
forsamras mojligheten for de byggforetag som skulle kunna vixla dver fran
nyproduktion till rot-marknaden.

Efter en relativt lang period av omfattande brist pa framst utbildad och erfaren
arbetskraft i branschen bedoms sysselséttningsnedgdngen ga langsammare dn
produktionsfallet. En faktor som forsvéarar bedomningen av hur antalet sysselsatta kan
komma att utvecklas ar ocksa det betydande tillskott av utlindsk arbetskraft som
bidragit till produktionen, men som inte finns redovisade i den officiella
arbetsmarknadsstatistiken. Med tunnare orderbdcker och lagre aktivitetsniva ar det
troligt att utlindska underentreprendrer hor till de aktdrer som forst limnar marknaden.
Den svaga kronan minskar dessutom attraktionskraften som svensk arbetsmarknad haft
bland yrkesverksamma fran andra lédnder.

Byggforetagens prognos ir att sysselsiittningen minskar med néra 21.000
personer mellan 2022 och 2024.
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Antal sysselsatta i byggindustrin samt prognos 2023-2024
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Samtidigt som vi nu ser en konjunkturellt betingad sysselséittningsnedgéng riskerar

aven en strukturell minskning av tillgangen till kompetens till f61jd av kommande
aldersavgangar. Arbetslosheten har under det senaste aret sjunkit fran 4,0 procent 1
februari i fjol till 3,2 procent nu i &r. Det betyder att antalet 6ppet arbetslosa
yrkesarbetare har minskat till cirka 4.200 personer trots sjunkande sysselsittning.

Antal varslade och nyanmailda lediga platser i byggindustrin (12-man gl. medelv.)
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen
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Gapet mellan antalet varsel och nyanmélda lediga platser, som 6kade kraftigt under

fjoléret, till det storsta som uppmaitts under hela 2000-talet, har bibehéllits under

inledningen av 2023. Antalet varsel for den senaste tolvmanadersperioden uppgick i

februari till 365 personer per ménad i genomsnitt och antalet nyanmaélda lediga platser
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uppgick till 2.487 per manad i genomsnitt. Gapet bekriftar bilden av att
matchningsproblemen inom branschen &r stora och att det ar svart att hitta rétt
arbetskraft. Gapet har dock sa sakteliga borjat att minska under inledningen av aret.

Bygg & anlaggning (SNI 41-42), data t.o.m. mars 2022
Antal anstallda, nettotal
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En mycket tydlig indikator pa den snabba férsvagningen av byggarbetsmarknaden
ar den fraga i Konjunkturinstitutets manadsbarometer som ror behovet av att anstélla
personal. Under drygt ett ars tid dvertriffade foretagens forvantningar det faktiska
utfallet i friga om antalet anstillda. Under andra halvéret i fjol ddmpades foretagens
forvantningar successivt och slog om frén positivt till negativt. Utfallet har foljt med
ned och det &r tydligt att det nu sker uppségningar i manga byggforetag. Fran
halvarsskiftet i fjol dr det tydligt att det 4r inom husbyggande (SNI 41) som antalet
anstilld minskar och det dr ocksa dir de negativa forvantningarna aterfinns medan det

ser ljusare ut inom anldggningsverksamheten (SNI 42).
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Kinas ateroppning dampar global
avmattning

Virldsekonomin har under fjolaret visat relativt god motstandskraft mot den
motvind som levererats i form av krig, kvardréjande pandemieffekter,
snabbt stigande inflation och kraftigt hojda rantor. Den fullt dtstramande
effekten av de hojda styrrantorna sker dock med betydande f6rdréjning och
den globala tillvaxttakten kommer darfér ddmpas 1 ar. Kinas beslut om att
Overge sin nolltolerans mot coronaviruset infor starten pd innevarande ar
kommer déremot ge virldsekonomin en vilbehdvlig injektion. Detta
forhindrar en storre avmattning och lagger grunden f6r en uppvixling av
den globala konjunkturen 2024 nir dven inflation och rantor har fallit
tillbaka. I en rantekénslig ekonomi som Sverige blir ldgkonjunkturen
djupare i ar och aterhdmtningen svagare under nésta ar eftersom nedgéngen
inom bostadssektorn tynger utvecklingen genom hela prognosperioden.

Den virldsekonomiska utvecklingen kommer i ar att vara beroende av hur framfor

allt centralbanker, men &ven regeringar, viljer att gora i avvigningen mellan
inflationsbekdmpning och tillvéxt. Ett aktuellt exempel dr de snabbt uppkomna
bankkriserna i USA och Europa, som blixtbelyser att det finns en reell risk fér en ny
finanskris i nuvarande riantemiljo. Vidare fortsétter kriget i Ukraina att pragla
geopolitiken och vérlden gar i en alltmer multipolarriktning, vilket leder till ett
forsamrat samarbete kring ekonomiska och politiska utmaningar. De ekonomiska
foljdverkningarna av kriget har, efter den inledande chocken, inte blivit riktig sa illa
som forst befarades, framfor allt for Europa. Diagrammet nedan visar att
inkOpschefsindex i bade euroomradet och USA nu ér 6ver 50-stecket, vilket indikerar
positiv tillvéxt. Detta tillsammans med att Kina har 6ppnat upp landet helt och héllet
sedan arsskiftet gor att den globala lagkonjunkturen blir relativt mild i &r. Nésta &r kan
vérldsekonomin vixla upp nér inflationstakten blivit lagre och styrriantor kan borja
sankas.

Inkdépschefsindex (composite) i euroomradet och USA, april 2020 — mars 2023
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Den amerikanska arbetsmarknaden dr fortsatt mycket stark och arbetsloshetsnivan
pa drygt 3 procent ér den ldgsta pa ver 50 ar. Lonetillvaxt dr ocksé fortsatt god, men
den har inte vaxlat upp. Inflationstakten toppade redan i juni 2022 och har sedan dess
successivt avtagit. Utfallet pa 6,0 procent for februari &r dock fortfarande langt dver
maélet om 2 procent och atergdngen ned mot acceptabla nivaer gar trogare dn vad
Federal Reserv (FED) skulle 6nska. FED &r dock den centralbank som har hojt
styrrdntan allra mest av de stora centralbankerna i vérlden och vid senaste rdntemétet i
mars i ar hojdes rantan med 25 punkter till intervallet 4,75-5,00 procent.

Inflationstakten i EU, Storbritannien och USA métt som KPI, jan 2001 — feb 2023
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Den snabbaste globala penningpolitiska atstramningen pé 40 ar har dock skapat
problem pé bade den amerikanska och europeiska finansmarknaden och bland annat
lett till att tva amerikanska nischbanker gitt omkull och att den schweiziska bankjétten
Credit Suisse tvingades bli uppkdpt av konkurrenten UBS. Bankfrossan gjorde att FED
signalerade att de kommer ga lugnare fram med rintehdjningarna framéver och
troligtvis blir det bara en hojning till innan sommaren. En stark tjdnstesektor och
motstdndskraftiga hushall gor att konsensusprognosen for USA indikerar en mild
lagkonjunktur och BNP-tillvéxten blir 1,0 procent 2023 och 0,9 procent 2024.

Aven inom euroomradet #r inflationstakten fortsatt obekvimt hog och europeiska
centralbanken (ECB) hojde ocksa styrrdntan med 50 punkter till 3,50 1 mars, trots
turbulensen pa finansmarknaderna. En mild vinter har hjilpt Europa att klara den
uppkomna energikrisen och en stark arbetsmarknad har stéttat konsumentfortroendet.
Utsikterna for euroomradets tillvaxt ser darfor ndgot béttre ut nu under varen én under
hosten i fjol. Konsensusprognosen é&r att euroomradets BNP véxer med 0,6 procent i &r
och 1,1 procent 2024.
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Raset for bostadsproduktionen tynger svensk ekonomi under 2023-2024

Svensk ekonomi inledde fjolaret starkt, men avslutade svagt, trots detta blev BNP-
utvecklingen totalt sett relativt god (+2,6%) for 2022. Storsta bidraget kom fran de
fasta bruttoinvesteringarna med maskininvesteringarna i spetsen, men dven
hushallskonsumtionen bidrog till uppgangen. Den offentliga konsumtionen blev
ofordndrad i fasta priser eftersom de 6kade kostnaderna utjimnade den nominella
6kningen av konsumtionsutgifterna. Utrikeshandeln bidrog negativt till fjolarets
utveckling pa grund av den starka importtillvixten. Framatblickande indikatorer som
KI:s barometerindikator indikerar att nedgangen som paborjades under senhdsten
fortsatter under varen och en vindning for BNP-utvecklingen kan forst skonjas néar
inflationstakten ddmpas och Riksbanken borjar litta pa réntebromsen.

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator — indikerar negativ tillvaxt under g1 2023
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

I &r tyngs svensk ekonomi av effekterna av de snabba och kraftiga rintehdjningarna
fran Riksbanken. De rintekénsliga hushallen drar ner pa konsumtionen och efterfragan
pa nyproducerade bostider faller som en sten, vilket innebér att bostadsproduktionen
och ddrmed bygginvesteringarna faller kraftigt under 2023. BNP prognostiserats att
falla med -1,6 procent i ar och byggindustrin stir for mer dn 90 procent av nedgangen,
ovrig del kommer fran hushéllens minskade konsumtionsutgifter.

Naésta ar ndr inflationstakten &r tillbaka runt mélnivan om 2 procent och raset for
bostadsinvesteringarna blivit synligt i statistiken kan Riksbanken sdnka réantan. Detta
gor att hushallen far tillbaka fortroendet och borjar ater 6ka konsumtionen. Vidare
fortsétter omvérldskonjunkturen att forbéttras, vilket innebar att utrikeshandeln varvar
upp och sammantaget innebar detta att BNP-utvecklingen vénder upp och 6kar med 1,2
procent 2024.
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Forsorjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2021 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos ‘
2022 2022 2023 2024
Hushallens konsumtionsutgifter 2453 2.1 -0,2 1,4
Offentliga konsumtionsutgifter 1409 0,0 1,5 1,7
Fasta bruttoinvesteringar 1461 5,2 -5,7 0,8
dérav bygginvesteringar 606 2,7 -13,7 -1,3
Lagerinvesteringar* 73 1,0 -0,8 -0,1
Export 2695 6,6 0,3 3,2
Import 2484 8,7 -0,5 3,5
BNP 5 606 2,6 -1,6 1,2
KPIF 7,7 5,6 2,0
Real disponibel inkomst -0,1 24 1,3
Antal arbetade timmar 2,3 -1,1 0,4
Styrranta, niva per 31/12 2,50 4,00 2,50

*fordndring i procent av BNP foregdende dr.
Killa: SCB, Byggforetagen

Den svenska exporten av varor och tjinster hade en stark utveckling under
fjolaret. Framfor allt rusade tjansteexporten (+31%) bland annat tack vare utlaindska
turisters dterkomst till Sverige och dkad forsdljning av patent och licensrittigheter
(leasing- och uthyrningstjénster).

Under innevarande ar kommer tillvixttakten for varuexporten att dimpas pa grund
av den globala avmattningen, men enligt inkdpschefsindex fran februari i ar indikeras
att de senaste manadernas ordernedgéng ar pa vig att avslutas. Var bedomning &r att
varuexporten far férnyad fart under nésta ar nar omvérldskonjunkturen véxlar upp.
Tjinsteexporten paverkas inte i lika hdg grad av den globala avmattningen som
varusidan. Anledningen dr bland annat att en svag krona kommer fortsétta att géra
Sverige attraktivt som turistland. Dock stér tjansteexporten endast for ca 30 procent av
den totala exporten, vilket innebér att den totala exportutvecklingen forblir dimpad
under 2023 for att sedan varva upp under 2024.

De fasta bruttoinvesteringarna 6kade med drygt 5 procent under 2022. Det var
framfor allt ndringslivets investeringar i immateriella tillgangar och dataprogram som
drev pa uppgangen. Aven nybyggandet av bostider gav positiva tillskott till
utvecklingen. Den starka trenden kommer dock fa ett abrupt slut och de fasta
bruttoinvesteringarna vénder ner och minskar under 2023 eftersom nyproduktionen av
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bostéder faller kraftigt. Fallet pa bostadssidan kommer fortsétta ddmpa utvecklingen
inom de fasta bruttoinvesteringarna under 2024.

De offentliga konsumtionsutgifterna blev oforandrade under fjolaret och detta
berodde i hog grad pa den hdga inflationen som ddmpade utvecklingen i fasta priser. I
ar och nésta ar vintas tillvaxttakten for den offentliga konsumtionen 6ka. Detta beror
fraimst pa okade satsningar pé forsvaret, 0kat antal dldre med behov av dldreomsorg
och vard samt fler elever i skolan.

Hushiéllens konsumtion utvecklades relativt starkt forsta halvaret i fjol, men
borjade sedan minska under andra halvan av 2022. Sammantaget steg konsumtionen
med 2,1 procent. Det var framfor allt konsumtionen av upplevelser sdsom resor,
hotellovernattningar och restaurangbesok som framst bidrog till uppgangen.
Inledningen av 2023 har borjat béttre &n forvintat och hushallens konsumtionsindikator
steg 1 januari jimfort med december 2022 (se diagram nedan).

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2005 — jan 2023
(kalenderjusterade och sasongsrensade manadsvarden)
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Uppgangen i januari bedomer vi dock som tillféllig och drevs av uppgéngar i
sektorer som hade mycket reor i januari (mdbler, inredning och beklddnadshandel).
Hushaéllen ér trots allt fortsatt pressade, dir reallonerna fortsitter att sjunka i ar och
tillsammans med stigande bolaneréntor och sjunkande bostadspriser samt en forsdmrad
borsutveckling leder till ett fall for konsumtionsutgifterna 2023. Nedgangen beddms
dock bli relativt mild eftersom hushallen dven erhaller en hel del transfereringar i ar,
bland annat ett elprisstdod pa totalt cirka 27 miljarder kronor. Hushallen fortsitter dven
att dra ner pa sparandet for att finansiera en del av konsumtionsutgifterna. En
motstandskraftig arbetsmarknad dr ytterligare en viktig forklaring till varfor
konsumtionsnedgangen blir modest. Nésta ar, nér reallonerna stiger, bolaneréntor
sjunker, bostadspriser dr pa vig uppat och sysselsittningsutvecklingen &r positiv
kommer hushallskonsumtionen ater att 6ka.
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En het arbetsmarknad kyls av under 2023-2024

Arbetsmarknaden var stark under fjoléret och sysselséttningen 6kade med 2,7
procent i arstakt och arbetsloshetsnivan sjonk till 7,5 procent (jmf. 8,8% 2021). Under
inledningen av 2023 har sysselséttningen fortsatt att utvecklas starkt men
framéatblickande indikatorer, som exempelvis KlI:s barometer 6ver foretagens
anstéllningsplaner, visar att efterfrigan pé arbetskraft kommer ddmpas framgent.
Antalet nyanmaélda platser hos Arbetsformedlingen ar dock fortsatt hogt och bortser
man fran ett stort varsel fran ett vardbolag i februari sé ar det fortfarande normala
nivder pa antalet varsel.? Signalerna for den framtida sysselsittningsutvecklingen ar
dédrmed blandade, men pa grund av en kraftig nedgang for byggsysselsittningen sa
kommer den totala nivén i det ndrmaste bli ofordndrad 2023. Nésta ar, nér
konjunkturen forbattras, kommer sysselséttningsutvecklingen vixla upp takten jamfort
med innevarande ar.

Antal nyanmalda lediga platser och varsel per manad i riket, jan 2003 — feb 2023
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen
Anm: De streckade linjerna avser medelvirden under perioden. Varselutfallet for februari dr rensat for vardvarsel
i Orebro lin. Totalt varslades 14.838 personer i februari 2023.

Sammantaget innebér prognosen att sysselsdttningen kar med 0,6 procent nir 2024
jamfors med 2022 och arbetslosheten stiger fran 7,5 procent i fjol till 8,3 procent nésta
ar. Anledningen till att arbetslosheten stiger &r for att arbetskraftstillvixten blir hdgre
an sysselséttningsutvecklingen under prognosperioden.

3 1 februari 2023 lades ett stort varsel inom vard- och omsorgssektorn i Orebro ldn som inte var
konjunkturrelaterat. Totalt varslades 11.247 personer i denna sektor i Orebro under februari (jamfort med 7
personer under hela 2022 for samma ldn och sektor). Varselutfallet i diagrammet for februari har justerats med
ovanndamnda siffra och utfallet blev dirmed 3.591 st. varsel (dvs. 14.838 -11.247).
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Styrrantan bade hojs och sénks under prognosperioden

Det kan knappast ha undgatt nagon att priserna (och dédrmed inflationen) har 6kat
kraftigt under fjolaret. Forhoppningsvis naddes toppen pé inflationen, mitt som KPIF, i
december 2022. Efter arsskiftet har energipriserna fallit vilket gjort att uppgangen
brutits. Det som dock stressar Riksbanken &r det underliggande inflationstrycket (KPIF
exkl. energi) fortsatt att stiga och i februari nddde rekordhdga 9,3 procent. Det
underliggande kostnadstrycket stiger pa bred front, men det ar framfor allt priset pa
livsmedel, som just nu har den storsta 6kningstakten sedan 1950-talet, som driver pa
den underliggande inflationen.

Konsumentpriser, arlig procentuell fordndring, manad, data t.o.m. feb 2023
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Inflationsutfallet for februari presenterades den 15 mars och sedan dess har dock en
hel del hant i omvérlden. Framfor allt har bankfrossan i USA och Europa tryckt ner de
langa statsobligationsréntorna och samtidigt har det skett en kreditatstramning pa
marknaden nér banker blir forsiktigare i sin utldning. I Sverige har nedgéngen i
penningméngden tilltagit, métt enligt det smalare mattet M1, men om nedgangen
fortsatter kommer penningméangden dven enligt det breda méttet M3 att borja minska i
arstakt. Detta har inte intriffat sedan finanskrisen 2009. Enligt klassik ekonomisk teori
styr penningmiangden prisnivan i samhéllet och en nedgang i denna ska séledes leda till
en minskning av den allménna prisnivan, vilket dr Riksbankens malsittning just nu.

Vidare kommer inflationstakten att sjunka allt snabbare frdn sommaren genom
matematisk logik eftersom de kraftiga manadsokningarna av konsumentpriserna da
kommer in i jamforelsetalen. Detta leder till att baseffekter* kommer pressa ner
inflationstakten under andra halvéret i ar.

* Baseffekter uppkommer for att inflationen kontinuerligt tas fram genom jimforelser med priserna ett ar tillbaka i
tiden. Denna jamforelsetidpunkt kallas bastidpunkten. T.ex. om ndgra manader kommer fjolarets hoga
energipriser att vara basen. Det innebér att &ven om energipriserna i host stiger till samma hdga nivaer som i fjol
sa kommer inflationen inte visa nagon fortsatt uppgang i arstakt.
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Riksbanken bryr sig d&ven om inflationsférvantningarna, som de inte vill ska bita sig
fast pa en for hog nivé, eftersom det d& kommer bli svarare att aterfora inflationen
tillbaka till mélnivan om 2 procent. Enligt Kantar Prosperas senaste métning 6ver
inflationsforvantningarna sjunker de for samtliga tre métaren och framfor allt sjunker
forvéantningarna pé fem ars sikt ner till 2,2 procent, vilket &r ndra malnivan.

Riksbanken har dven tydligt kommunicerat att de kommer att ta de framtida
riantebesluten baserat pé utfallsdata och eftersom bade FED och ECB hojde réntan i
mars dr Byggforetagens bedomning att Riksbanken kommer att fortsétta hdja
styrrantan i bade april och juni, till en rdnteniva pa 4,0 procent. Riksbanken kommer
dérefter pausa rintevapnet och forst nér statistiken visar att bostadsbyggandet rasar, att
inflationen fallit ner till under 2 procent, att arbetsmarknaden forsvagats och att
ekonomin backar kommer Riksbanken borja sénka réntan, vilket blir i februari nésta ar.
Prognosen ér att styrrantenivan stannar vid 2,50 procent vid utgdngen av 2024.

Reporéanta och 10-arig obligationsrdanta samt prognos
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Bedémningen avslutad 2023-03-31.
Ndsta konjunkturrapport utkommer under oktober manad.
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Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2011-2024, Officiell statistik enligt nationalrakenskaperna samt Byggforetagens prognos

Mdkr 2021 ars priser

Sektor

Bostader 202,6 1744 1814 2144 2483 2725 2919 2731 2554 259,5 282,7 2946 216,2 200,1
Nybyggnad 95,9 74,1 81,8 106,5 130,8 157,5 1722 153,1 1299 127,2 1479 153,5 88,3 72,7
Ombyggnad 76,1 73,1 72,8 80,2 88,9 86,3 89,0 91,9 93,9 100,4 103,3 102,2 96,7 97,7
Fritidshus 11,3 9,1 8,7 10,5 9,0 10,6 11,6 9,5 10,7 12,6 12,7 20,0 13,0 11,1
Transaktionskost. 18,3 16,0 16,7 15,7 19,1 18,3 19,5 19,0 21,7 19,5 18,8 18,9 18,1 18,7
Lokaler 148,2 1561 151,2 157,0 161,5 1742 184,77 211,0 216,0 196,2 1929 196,9 193,3 199,5
Privat 98,1 103,6 99,6 97,6 102,7 108,8 109,4 1281 133,4 1250 1256 1318 127,9 131,3
Offentligt 50,0 52,3 51,4 59,4 58,7 65,5 75,3 82,9 82,6 71,2 67,3 65,1 65,4 68,2
Anlaggningar 90,3 100,7 97,2 1053 1075 1051 103,8 1081 121,7 143,6 1150 1148 113,7 116,9
Privat 40,9 50,2 51,9 59,6 57,5 54,1 50,7 52,4 62,5 71,3 52,6 57,1 58,2 60,6
Offentligt 49,2 50,1 44,8 45,0 49,6 50,6 53,0 55,5 59,0 72,1 62,3 57,7 55,5 56,3

Summa
Bygginvestering

(%forandring)

476,6
(11)

@®)

7

)

(2)

)

)

523,2

(-14)
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