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Sammanfattning

Gryningstid for byggsektorn

Den globala tillvaxten hammas av 6kade handelshinder, geopolitisk
instabilitet och fornyad inflationsoro. For den svenska ekonomin fortsétter
dock aterhdmtningen, om &n i lugnare takt. Inom byggindustrin viander
investeringarna uppat i ar nir bostadssektorn slutar tynga utvecklingen.
Under nédsta &r kommer bygginvesteringarna att vixa betydligt snabbare &n
ekonomin som helhet. Detta framst tack vare den fortsatta uppgangen pa
bostadssidan samt 6kade anldggningsinvesteringar inom framfor allt
energisektorn och sparbunden infrastruktur.

Virldsekonomin fortsitter att gé trogt med en fordndrad sékerhetspolitisk ordning,

geopolitisk instabilitet samt en oro for ett regelrtt tullkrig mellan USA och 6vriga
varlden, vilket i sin tur riskerar skapa en ny global inflationsvag och finansiell
instabilitet. Fordndringarna har dock triggat igdng 6kade forsvarsatsningar, framfor allt
i Europa, som kommer ge vilbehdvlig injektion till virldsekonomin under 2026.

For svensk del fortsdtter aterhdmtningen om 4n i en lugnare takt. Utrikeshandeln
forblir ddmpad pa grund av den globala lagkonjunkturen, men nér den allménna oron
bedarrar kommer bade hushallens konsumtion och néringslivets investeringar att viaxla
upp. Sammantaget stiger Sveriges BNP med 1,7 procent i &r och med 2,5 procent 2026.

Bostadsproduktionen stiger svagt 2025-2026

Bostadsbyggandet, som bottnade pa drygt 28.000 paborjade lagenheter i fjol, stiger
svagt bade i ar och nésta ar till att nd en niva om knappt 31.000 byggstarter 2026.
Okade bostadspriser, ligre rintor én foregdende ar och stigande reala disponibla
inkomster bidar till en ndgot hogre bostadsproduktion under prognosperioden.
Sammantaget kommer nybyggnadsinvesteringarna att bli ofoérandrade i ar for att
darefter 6ka med 7 procent nésta ar.

Ombyggnadsinvesteringarna, som sjonk i fjol, stiger svagt i ar delvis drivet av
hushéllens stigande realinkomster. Nasta ar ar det framfor allt fastighetsbolagens
satsningar som driver uppgangen i ombyggnadsinvesteringarna.

Lokalinvesteringarna, som steg med 5 procent i fjol, fortsétter 6ka under hela
prognosperioden. I ar dr det framfor allt den kommersiella fastighetssektorn och de
statliga satsningarna inom forsvar och kriminalvard som driver uppgéngen. Under
nésta ar drivs uppgangen framst av industrins lokalinvesteringar i bland annat Dalarna
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och Blekinge 1dn samt kommuner och regioners fortsatta investeringar i nya
samhdllsfastigheter.

Byggandets utveckling
2023 ars prisniva, procentuell férandring jamfort med féregaende ar

Investerings- Procentuell férandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2024 2024 2025 2026
Bostader 207,2 -12 1 5
Nybyggnad 80,9 -20 0 7
Ombyggnad 106,7 -5 1 3
Fritidshus 52 -50 3 10
Transaktionskostnad 14,3 17 10 7
Lokaler 288,5 5 2 1
Privat 189,3 4 2 1
Offentligt 99,2 8 4 2
Anlaggningar 149,5 4 6 7
Privat 77,6 7 6 7
Offentligt 71,9 2 5 6
ﬁ:gmaTa bygginveste- 645.1 1 3 4

Procentuell forandring

Utfall Prognos
2024 2025 2026

Sysselsatta inom
byggindustrin

Killa: SCB (BAS), Byggforetagen, *Byggforetagens upprdkning av 2023 ars definitiva BAS-siffror.

368 300 -4,0 -1,5 1,9

Anliggningsinvesteringarna, som steg med 4 procent i fjol vaxlar upp och 6kar i dn
hogre takt under prognosperioden. P4 den privata sidan drivs detta av energi- och Va-,
vatten- & atervinningssektorn. Pa den offentliga sidan drivs utvecklingen i &r av 6kade
végsatsningar for att ddrefter vaxla over till jairnvégssatsningar under 2026.

Sammantaget 6kar bygginvesteringarna med drygt 6 procent sett ver hela
prognosperioden och uppgéngen &r bredbaserad dér samtliga delsektorer bidrar
positivt. Investeringsuppgangen leder till att sysselsittningen slutar att minska och
istéllet vinder upp for att 6ka mattligt under nésta ar. Totalt sett 6kar sysselséttningen
endast med 0,4 procent, eller med knappt 1.500 personer, mellan 2024 och 2026.
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Bostader

% Under 2024 61l investeringarna i nya bostdder med hela 20 procent,

o vilket innebdr att volymen halverats sedan 2022. Hushallens bendgenhet
att investera 1 en ny bostad har varit 1ag da vérdet pa den befintliga bostaden
fallit ndr bolaneréntorna rakade 1 h6jden. De snabbt stigande réntorna,
tillsammans med kraftigt 6kade byggkostnader, har ocksé gjort det svéart for
fastighetsbolag som utvecklar nya hyresbostdder att fa ihop 16nsamma
kalkyler. Darmed har produktionen av savél smahus och bostadsrétter som
av hyresritter minskat dramatiskt. De sammantagna bostadsinvesteringarna
landade 1 fjol pa den ldgsta nivan sedan 2013. Nér rdntorna nu har kommit
ner en bit forutses en svag uppgéng. I ar 6kar bostadsinvesteringarna med 1
procent och fortsétter upp med 5 procent 2026.

Bostadsbyggandet vinde brant nedat under andra halvan av 2022 och fallet
stannade sedan av under 2023, men fjoléret bjod inte pé ndgon tydlig vindning uppét.
De senaste arens dramatiska utveckling forklaras av att inflationsuppgangen, och de
snabbt stigande rdntorna, slagit undan en stor del av den kopkraftiga efterfragan pa
bostider samtidigt som byggforetagens kostnader for att producera nya bostider 6kat
kraftigt.

Antal paborjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde
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Under 2024 péaborjades 28.100 nya bostider, varav 22.400 i flerbostadshus och
5.700 sméahus (enligt Byggforetagens uppréikning av den preliminéra statistiken). Detta
kan jamforas med 2021 da det totala antalet paborjade bostider uppgick till 68.200,
vilket betyder att vi har det mest omfattande fallet pa bostadsmarknaden sedan den
ekonomiska krisen i borjan av 1990-talet bakom oss. D& krympte Sveriges ekonomi tre
ar i foljd och nu har vi en tredrsperiod med ofordndrad BNP. Nu som dé kan den svaga
utvecklingen for svensk BNP forklaras av utvecklingen pa bostadsmarknaden.

Nyproduktion av bostéader per hustyp och upplatelseform
Antal pabdrjade lagenheter 2021-2024, prognos 2025-2026

Hustyp och

upplatelseform 2021 2022 2023 2024* 2025p 2026p

Flerbostadshus 54 100 43 500 22 500 22 400 22700 23 600
-Bostadsrétt 20 300 15 300 6 300 6 500 7 200 7 900
-Hyresrétt 33 300 27 700 15 900 15 600 15 300 15 400
-Aganderiitt 500 500 300 300 200 300

Smahus 14 100 12 600 6 300 5700 6 500 7 000

Tot. antal

paborjade Igh 68 200 56 100 28 800 28 100 29 200

Killa: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2024 dr prelimindra och upprdknade av Byggforetagen.

Hushéllens agerande spelar en avgdrande roll. I fjol 6kade hushéllen sitt sparande.
Reallonerna steg och tillsammans med sjunkande réntor forbattrades kopkraften, men
trots det var konsumtionsutgifterna nistan oférdndrade och investeringsviljan i
nyproduktion var 14g (sett utifran byggstartsstatistiken). Det finns ménga tinkbara
forklaringar till detta — det hogre kostnadslédget jamfort med fore inflationsuppgéngen
och oro kring den geopolitiska utvecklingen exempelvis. Inkomsterna vintas fortsétta
att 0ka i ar, men risken ar naturligtvis att fortsatt oroliga tider gor att hushallen valjer
att oka sitt sparande ytterligare snarare &n att satsa pa att investera.

Det stér relativt klart att vi inte kan rdkna med négon fortsatt draghjélp fran
lattnader i penningpolitiken. Inflationen som kommit ner betydligt, och under en period
lag stadigt under mélet om tva procent, har nu studsat upp en aning, vilket foranlett
Riksbanken att signalera att rintesdnkningarna ar ver for den hir gangen. Marknads-
rantorna med nagot ldngre 16ptider har redan stigit en del.

Naégot som skulle kunna underlétta hushéallens mojlighet att finansiera en
investering i en ny bostad dr mildare kreditrestriktioner. Regeringen har 1atit en statlig
kommitté se 6ver utformningen av bolén och amorteringskrav och den har kommit
fram till att nuvarande kreditregleringar kostar mer 4n de smakar. De skadar helt enkelt
den ekonomiska utvecklingen i landet — inte minst bromsas bostadsbyggandet. Det
vore mycket bra om de forslag pa hojt bolanetak och lattnader i amorteringskraven
genomfors sa snart som mdjligt. Tyvérr har regeringen &nnu inte ens sént ut
kommitténs forslag pa remiss. Darmed fordrojs sannolikt aterhdmtningen for
byggandet av bostadsritter och smahus onddigt lange.
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Den markanta avvikelsen mellan antalet pabdrjade ldgenheter i bostadsritter
respektive hyresritter som etablerades dé det skirpta amorteringskravet infordes 2017
haller alltjamt i sig (se diagram nedan). Under den ndrmast foregaende tiodrsperioden
(2006-2016) paborjades i det ndrmaste lika ménga bostadsritter som hyresrétter, vilket
kan vara virt att papeka da det i debatten ldnge framforts att vi maste bygga fler
hyresritter Sverige. Byggandet av bostadsrétter forklaras till storsta del av efterfragan
varierar med utvecklingen av hushéllens finansiella netto men &ven av styrréntans
utveckling. Aven om styrrintan inte sinks ytterligare frin nuvarande niva ir den ligre
4n under fjoléret, vilket bidrar positivt till efterfrigan. Aven hushéllens finansiella netto
stirks framdver och sammantaget motiverar det ett okat antal pabdrjade bostadsritter
under hela prognosperioden. Byggandet av hyresriétter paverkas utover
finansieringskostnaderna (fordndringar av rantenivan) av politikens inriktning inte
minst lokalt och regionalt, varfor det 4r svarare att gora prognos pa utvecklingen. Var
bedomning &r att det trots politisk ambition blir svért att mirkbart 6ka produktionen s
lange markpriserna &dr kvar pa hog niva och de ldnga réntorna stiger.

Antal paborjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresratt
(12 man gl medelvarde)
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Killa: SCB, Byggforetagen

Den kategori bostidder som okar mest procentuellt sett under prognosperioden ar
smahusen. Savil antalet bygglov som antalet pabdrjade bostdder har redan vant uppét
dven om det dr fran en mycket nedtryckt nivd. Méanga hushéll i familjebildande alder
efterfragar ett boende i eget hus och dven om den demografiska utvecklingen talar for
att vi framdver far fler hushall med tvé snarare én tre barn sé fordndras inte antalet
hushall i ndgon stdrre omfattning. De ljusare utsikterna avseende hushéllens finansiella
netto paverkar efterfrdgan pa sméhus pa liknande sitt som for bostadsrétterna.

Sammantaget bedomer vi att det paborjas 22.700 lagenheter i flerbostadshus i ar.
Antalet bostadsritter stiger ndgot medan antalet hyresrétter fortsitter nedat. Jamfort
med i fjol innebir detta totalt sett att pdborjandevolymen, efter tre &rs nedgéang, stiger
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marginellt i ar och nagot tydligare nista &r. Smahusbyggandet bedoms 6ka fran 5.700
enheter i fjol till en nivd om 7.000 under 2026. Trots 6kningen &r det en mycket lag
niva i ett historiskt perspektiv.

Prognosen for bostadsbyggandet ar att kraftgangen fortsitter dnnu en tid. Vi
forutser en forsiktig uppgéng for byggandet av smahus och bostadsritter till foljd av de
reala inkomstforstiarkningar som sker genom att inflationen &r lagre &n de senaste aren
och genom de skatteldttnader som aviserats. Efter en tid med véldigt fa Sverlatelser
syns nu en viss 6kning antalet transaktioner och priserna har samtidigt vént upp.
Byggandet av hyresbostider blir ddremot i det ndrmaste oforandrat under
prognosperioden. De kraftigt hdjda byggkostnaderna och stigande réntor gor att det blir
ndra pd omojligt att fa thop kalkylen i de flesta 14gen. Hér skulle det behdvas en
snabbare anpassning av markpriserna och ett forindrat hyressittningssystem for att
underldtta en vindning uppat.

Bostadsinvesteringar
Mdkr 2023 ars priser
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Killa: SCB, Byggforetagen

Totalt sett kommer nybyggnadsinvesteringarna att bli oférédndrade i ar for att
dérefter vinda upp med 7 procent 2026.

Ombyggnadsinvesteringarna minskade med 5 procent forra aret. Nedgéngen var
relativt jamnt fordelad mellan sméhus och flerbostadshus. Under 2024 uppgick
ombyggnadsvolymen till 59 miljarder kronor pa sméhussidan och 48 miljarder pa
flerbostadshussidan. Under innevarande ér fortsitter nedgdngen inom flerbostadshusen
medan smahussidans ombyggnationer stiger en aning. Den tillfdlliga hdjningen av
ROT-avdraget bidrar p& marginalen till viss 6kad aktivitet men den framsta
forklaringen ar hushallens inkomstokningar och den ldgre rantenivan. Under 2026
raknar vi med en fortsatt forsiktig uppgéng for savil sméhusen som flerbostadshusen.

Sammantaget kommer ombyggnadsinvesteringarna att 6ka med 1 procent i ar och
med 3 procent under 2026.
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Efter ett par svaga ar for investeringarna i fritidshus accentuerades nedgéngen i
fjol dé resultatet blev en halvering jamfort med éret fore. De senaste arens kraftigt
stigande materialkostnader i kombination med snabbt stigande rintor och en tilltagande
geopolitisk osdkerhet har minskat investeringsviljan i detta segment betydligt. I
prognosen stannar nedgangen nu av, men det dr ingen rekyl att vénta. Vi forvantar oss
en fortsatt svag marknadstillviaxt framdver varfor investeringarna i fritidshus 6kar med
3 procent i &r och 10 procent nésta ar.

De totala bostadsinvesteringarna kommer att 6ka med 1 procent i ar, for att
dérefter aterhdmta sig nagot genom en 6kning om 5 procent under 2026.
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Lokaler

Lokalinvesteringarna steg med 2 procent 2024. Det var en synkroniserad
uppgang dir bade det privata och det offentliga byggandet vaxte. Starkast
tillvaxt aterfanns i det statliga byggandet som drivits av snabbt vixande
forsvarssatsningar. Nagot dverraskande hade industrin sdmst
investeringstillvaxt i fjol och vi ser ett tillfalligt hack i1 kurvan for denna typ
av investeringar. Uppgéngen for lokalinvesteringarna fortsétter under hela
prognosperioden och i ar dr det fortsatt de statliga investeringar som héller i
taktpinnen for att nista ar lamna 6ver denna till industrin.

N\ De privata lokalinvesteringarna 6kade med 4 procent 2024, jamfort med aret innan.

Totalt investerade den privata sektorn néstan 190 miljarder kronor i lokaler under
fjolaret (métt 1 2023 &rs priser). Det var en ny rekordnotering och de privata
lokalinvesteringarna &r numera nésta lika stora som bostadsinvesteringarna. Jord- och
skogsbruk hade den procentuellt storsta tillvéxten i fjol, men det var &nda
fastighetsbolagen som bidrog mest till uppgangen och cirka 80 procent av tillvixten
kan tillskrivas detta delsegment.

Lokaler
2023 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell
Mdkr forandring forandring
2024 2023 2024
Privata lokaler 189,3 11 4
Fastighetsbolag m.m. 137,5 7 4
Handel 9,3 14 2
Industri 19,5 38 -2
Jord- & Skogsbruk 13,0 24 9
Ovrigt 10,1 2 7
Offentliga lokaler 99,2 13 8
Stat 13,2 50 18
Kommuner & Regioner 86,0 9 7
Totalt 288,5 11 5

Killa: SCB, Byggforetagen
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Fastighetsbolag m.m. &r det i sérklass storsta delsegmentet inom de privata
lokalinvesteringarna och innefattar primért investeringar i kontor, hotell, restauranger,
gallerior och logistikbyggnader. Fastighetsbranschen har haft det kimpigare de senaste
aren pa grund av hogre rintor och sdmre konjunktur. Avkastningskraven har hojts och
vakanserna pressats, inte minst i mindre attraktiva lagen. Det har dock inte aterspeglats
1 fastighetsbolagens investeringar, som sedan 2020 6kat med néstan 40 miljarder
kronor (métt i fasta priser). Procentuellt motsvarar det en 6kning pa 43 procent och
inom hela byggindustrin &r det enbart industrin som haft en starkare procentuell
utveckling under samma period. Studeras bygglovsutvecklingen for kommersiella
lokaler ssmmanfaller den inte sédrskilt val med fastighetsbolagens
investeringsutveckling de senaste aren. Byggloven har trendmaéssigt sjunkit sedan
inledningen av 2022, samtidigt som investeringarna vuxit. Hur den ekvationen gar ihop
kan ha flera forklaringar. Det kan dels forklaras av 6kad ombyggnation, dels att tiden
frén beviljat bygglov till byggstart 6kat och att en storre del av byggstarterna senaste
tiden fatt beviljat bygglov flera ér tidigare. Det &r &ven troligt att en del investeringar
inom till exempel industrin inkluderas hér, da vissa investeringar av den typen
genomfors med ett fastighetsbolag som byggherre.

Blickar vi framét ser vi att byggloven for kommersiella lokaler vént uppt,
samtidigt som ekonomin som helhet ror sig at rétt hall. De dr bada indikatorer som
pekar pa fortsatt investeringstillvaxt. Var beddmning ar att fastighetsbolagens
investeringar vaxer nigot i ar for att sedan plana ut pd en ny rekordniva nésta ar. Det
finns dock flera orosmoln pa himlen som kan paverka. Inflationen har 6verraskat i
negativ bemérkelse och det har fatt effekter pa langrédntorna som har stigit. Det ar ett
vaxande problem for fastighetssektorn som féar dyrare att refinansiera sina lan. Riskerna
1 prognosen &r saledes péd nedsidan ifall inflation och rinta utvecklas sdmre 4n var
beddmning.

Antal kvm beviljade bygglov for kommersiella lokaler, 2001q4- 2024q4
Kontor, affar, hotell och restaurang
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Killa: SCB, Byggforetagen
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Bygginvesteringarna inom handeln 6kade med 2 procent i fjol.
Investeringsuppgéngen aterfinns inom detaljhandeln och handeln med motorfordon,
medan partihandeln minskat sina investeringar. Vi spar battre tider for hushallens
konsumtion som kommer vara motor i svensk tillvixt kommande ar. En 6kad
hushallskonsumtion leder i forlangningen till storre behov och méjligheter f6r handeln
att fortsitta investera mer. Studeras andra indikatorer som den nya
statistikundersdkningen fran SCB, ekonomisk statistik pa kvartal (ESK),
och Handelsbarometern som Svensk Handel tar fram, pekar dven de pa battre tider for
svenska handelsforetag. Bedomningen &r att handelns investeringar i lokaler kommer
att 6ka under hela prognosperioden.

Industrin har varit lokalinvesteringarnas stora utropstecken de senaste aren. Efter
tre ar i f6ljd med stigande investeringar om totalt 70 procent, backade de i fjol med tva
procent. Den grona omstéllningen som ar motorn i industrins investeringar har pa sina
hall gatt knackigt. Ingen har nog undgéatt Northvolts konkurs under inledningen av éret.
Utdver Northvolt har Orsted skrotat sitt projekt med att bygga en anlédggning for
tillverkning av fartygsbrénsle (Flagship One), Volvos batterifabriker i Mariestad och i
Goteborg har blivit forsenade och jéttesatsningen Luleé industripark, dér ett antal
aktorer tillsammans ska investera mer dn 100 miljarder kronor, har inte riktigt kommit
igdng. Trots en liten nedgéng i fjol &r investeringsvolymen fortfarande pa rekordhoga
nivéer och det finns flertalet industriprojekt i landet som rullar pa. Stegras jattesatsning
pé gront stal i Boden, NKT:s kabeltorn i Karlskrona, ABB:s robotfabrik i Vasteras for
att ndmna nagra. Bedomningen &r dock att investeringarna fortsétter att minska i ar for
att ater vinda upp nista ar.

Lokalinvesteringarna inom Jord- och skogsbruk uppgick till 13 miljarder kronor i
fjol (métt i 2023 ars priser). Det var 9 procent mer &n aret innan och sett over de
senaste tva aren har investeringarna 6kat med totalt 36 procent. Tillvéxten aterfinns
inom bade jordbruket och skogsbruket, som haft likartad utveckling senaste &ren. Vart
att notera 4r att tillvixten skett frén en rekordlag nivé, da lokalinvesteringarna inom
segmentet ar 2022 var den ldgsta pa 20 ar. Rent ekonomiskt har foretagen inom de s.k.
grona néringarna nagra tuffa ar bakom sig med ldga orderingangar pa travaror och
inom jordbruket har ogynnsamt véder samt daliga skordar stillt till det. Det finns dock
fortsatt stora investeringsbehov inom dessa néringar, mycket 4r kopplat till den grona
omstéllningen och anpassningar for att klara tuffare klimat- och miljokrav. Var
beddmning ér att investeringarna inom jord- och skogsbruksfastigheter forblir relativt
ofordndrade under prognosperioden, svag tillvéxt i ar och sedan ett litet tapp nésta ar.

Sammantaget bedoms de privata lokalinvesteringarna ka med 2 procent i &r och
1 procent nésta ar.
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Lokalinvesteringar
Mdkr 2023 ars priser
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Kdlla: SCB, Byggforetagen

De offentliga investeringarna i lokaler 6kade med 8 procent 2024. Det var andra
aret i rad med vixande investeringar. Den goda tillvéxten i fjol kan tillskrivas savil det
kommunalregionala byggandet som det statliga.

Kommunernas ekonomi &r anstrangd och enligt SCB summerades kommunernas
totala overskott till ndirmare 16 miljarder kronor i fjol, vilket var drygt 10 miljarder
lagre &n aret innan. Det sdmre resultatet forklaras av hogre verksamhetskostnader och i
synnerhet har pensionskostnaderna dkat mycket. Skillnaderna mellan kommunerna &r
stora, av landets 290 kommuner redovisade 104 ett underskott i fjol, vilket var 34 fler
an dret innan. SKR prognosticerar i sin senaste ekonomirapport att kommunernas
resultat kommer 6ka detta ar till foljd av att pensionskostnaderna nadde en puckel i fjol
samtidigt som skatteintdkter och verksamhetsintikterna inom kommunerna véxer mer
an tidigare ar. Tittar vi pA kommunernas investeringsplaner ir de svagt uppétgéende
i l6pande priser, men sett som andel av kommunernas intdkter dr trenden de kommande
aren nedatgaende.

Sveriges regioner har det dnnu kdmpigare och gjorde ett sammantaget underskott pa
niarmare 10 miljarder kronor i fjol. Det var andra aret i rad med underskott och enbart 4
av Sveriges 21 regioner redovisade ett plusresultat 2024. Aven hir ir det hogre
pensionskostnaderna som varit ett sinke for resultatet. Regionerna jobbar hart med
diverse atgirdsplaner for att vinda underskottet till ett dverskott, vilket tar tid och inget
som kan atgérdas under ett enskilt &r. Det dr dirmed hogst sannolikt ett anstringt ldage i
vara regioner under hela prognosperioden. Regionernas investeringsplaner ir trots
den déliga ekonomin svagt uppatgaende under prognosen. En stor del av
regionbolagens investeringar ar dock satsningar i sparbunden kollektivtrafik, sésom
tunnelbanan i Stockholm eller ny sparvag i Uppsala, for att nimna tva. Tyvarr har inte
SCB mojlighet att sarredovisa sparbundna investeringar frdn andra aktorer dn
Trafikverket, vilket innebér att den typen av investeringar, i statistiken, klumpas ihop
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med regionernas dvriga investeringar i byggnader. Med detta som bakgrund bedomer
vi att det kommunalregionala byggandet kar under hela prognosperioden, &ven om en
del av 6kningen beror pa dkande satsningar inom kollektivtrafiken.

Statens investeringar i lokaler omfattar primért de investeringar som gors genom
Fortifikationsverket och Statens fastighetsverk. Dessa investeringar har haft mycket
stark tillvéxt de senaste tva aren och i fjol summerade statens investeringar i lokaler till
13,2 miljarder kronor (2023 &rs priser). Det dr en ny rekordnotering och sedan 2022 har
investeringarna dkat med 77 procent.

Investeringsplan for Fortifikationsverket samt Statens fastighetsverk (exklusive
fastighetsforvarv)

Prognos Beraknat
2024 2026
Fortifikationsverket 3867 6 008 8 507 9 586
Statens
fastighetsverk (SFV) 919 1607 1985 2022
Summa 4786 7 695 10 492 11 608

Killa: Regeringens budgetproposition for 2025 (Prop. 2024/25:1, Utgiftsomrdde 2, s.89-91)

Fortifikationsverket star for merparten av statens investeringar i lokaler och de har i
uppdrag att utveckla och forvalta Sveriges fastigheter avsedda for forsvarsandamal.
Sverige genomgar den storsta upprustningen av totalforsvaret sedan 1950-talet och de
totala forsvarsanslagen har i princip dubblerats pa tva &r och kommer enligt forslag
véxa ytterligare fram till 2030. Behoven av nya forsvarsanldggningar sdsom
regementen, skjutbanor, hamnar, flygbaser etc. dr saledes stort och det syns pa
Fortifikationsverkets budget som illustreras i tabellen ovan. Det &r dven troligt att en
del av forsvarets budgeterade satsningar dr sa hemliga att de inte inkluderas i budgeten
och att den verkliga investeringssiffran ir Annu storre. Aven Statens fastighetsverk har
en vixande budget och nagra av de storsta projekten som ar beslutade och namngivna i
senaste budgetpropositionen &r renovering av vixthus och orangerier vid Lunds
universitet och ombyggnad av Amiralitetshuset i Stockholm. Sammantaget fortsétter
statens lokalinvesteringar sin snabba tillvixt under hela prognosperioden.

Den sammantagna bedémningen blir saledes att den positiva utvecklingen fortsétter
och de offentliga lokalinvesteringarna vixer med 4 procent i ar och ytterligare 2
procent 2026.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala lokalinvesteringarna
vaxer med 2 procent i &r och med 1 procent nista ar.
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Anlaggning

Anlédggningsinvesteringarna steg med 4 procent under 2024. Det var en bred
och tydlig uppgang, dir de privata investeringarna 6kade med 7 procent och
de offentliga med 2 procent. I &r och nista ar fortsitter uppgangen. Under
prognosperioden drivs uppgéngen pa den privata sidan framst av
investeringar inom energi och telekom. Pa den offentliga sidan &r det
vaginvesteringarna som driver utvecklingen i ar, men nésta ar vaxlar
investeringsmotorn over till jirnvagssektorn. Sammantaget okar
anldggningsinvesteringarna med 7 procent 2026.

% Ar 2024 investerades totalt cirka 78 miljarder kronor' i den privata

4 anldggningssektorn, vilket var en uppgang med nirmare 7 procent jamfort med aret
innan. Det var en bred uppgéng dér endast telekommunikation {61l och
investeringsvolymen ligger nira 2020 ars rekordvolym. I &r sjunker investeringarna i
transportsektorn medan utsikterna ser fortsatt goda ut for 6vriga sektorer, framfor allt
energisektorn. Bedomningen for 2026 &r att samtliga delsektorer visar positiva
tillvaxttal. Sammantaget stiger de privata anliggningsinvesteringarna under hela
prognosperioden.

Anlaggningar
2023 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2024 2023 2024
Privata anlaggningar 77,6 13 7
El-, gas- & varmeverk 41,2 21 14
Vatten,- reningsverk & avfall 19,1 19 4
Transport & kommunikation 6,2 1 6
Telekommunikation 10,3 -9 -12
Ovrigt 0,8 1 2
Offentliga anlaggningar 71,9 1 2
Vagar och gator 42,8 0 10
Ovriga anléggningar 29,1 3 -8
Totalt 149,5 7 4

Killa: SCB, Byggforetagen

12023 &rs prisnivé
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De energirelaterade investeringarna, som ir det klart storsta delsegmentet inom
den privata anléggningssektorn, steg med 14 procent i fjol. Totalt investerades det
drygt 41 miljarder kronor i sektorn 2024, vilken dr den hdgsta noterade volymen for sa
langt Byggforetagen har data, vilket &r 1993.

Investeringsuppgangen beddms hélla i sig under prognosperioden. Anledningen ar
att behoven av bade nya produktionsanldggningar och 6kad overforingskapacitet ar
stora. Regeringen har bedomt att elbehovet véntas oka till minst 300 terawattimmar
(TWh) till 2045 (jamfort med dagens behov om ca 140 TWh) och har givit affarsverket
Svenska Kraftnit ett tydligare ansvar for att Sverige ska kunna méta detta utokade
elbehov.

Svenska Kraftnit ldmnade i februari i ar in sin verksamhetsplan med en
investerings- och finansieringsplan for aren 20262028 till regeringen. For den
kommande tredrsperioden planerar Svenska Kraftnit att 6ka investeringarna till totalt
56,8 miljarder kronor (se bild nedan). Detta &r en 6kning med 12,8 miljarder jamfort
med foregaende trearsplan. Nagra av de storre projekt som pagar under dessa ar ar
Storstockholm Vist och Stockholms Strom, dtgérdspaket Norrlandskusten,
Gotlandsforbindelsen och programmet NordSyd (6kad transmissionskapacitet fran
Norrland till Svealand).

Svenska Kraftniits investeringsplan 2024- 2028 fordelat per investeringskategori
25 000

20 000

15 000

mnkr

10 000 -+

5000 +

2024 2025 2026 2027 2028

m Anslutning m Reinvestering m Systemforstarkning
m Marknadsintegration m Verksamhetsprojekt
Killa: Svenska krafindt (Verksamhetsplan med investerings- och finansieringsplan 2026-2028)

I fjol faststéllde dven Energimarknadsinspektionen (Ei) nya intdktsramar for
elndtsforetagen for perioden 2024-2027, vilket innebar att ramarna utvidgades med
cirka 40 procent jamfort med tidigare periods intdktsramar. Vidare visade SCB:s nya
statistikundersdkning, ekonomisk statistik pa kvartal (ESK), som har ersatt
Investeringsenkiten, att energiforetagen planerar att 6ka investeringarna i byggnader
och anldggningar. Mot bakgrund av allt detta blir bedomningen att den positiva
utvecklingen for de energirelaterade investeringarna fortsétter under prognosperioden
med en total uppgang om 18 procent mellan 2024-2026.
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Investeringarna i VA-, avfalls- och atervinningsanliggningar néstan tredubblades
mellan aren 2010 och 2020, da en topp nadddes om nidrmare 21 miljarder kronor. De
foljande tva aren foll investeringsvolymen relativt kraftigt (-5 mdkr) for att dérefter
paborja en ordentlig dterhdmtning. Under 2024 6kade investeringarna med 4 procent
och volymen uppgick till 19 miljarder. Behoven av reinvesteringar i vatten och
ledningsnét &r fortsatt stora.

Under 2025 och 2026 kommer ett flertal storre projekt inom bade vatten- och
avloppsverksamhet att starta (dvs. projekt med en investeringsvolym >400 mnkr).
Bland annat nya reningsverk i bade Géavle och Uppsala. Vidare uppfors nya vattenverk
i Trelleborg, Ostersund och Trollhéttan, dir Aven en ny rivattenledning ska dras, samt
att det ska paborjas en stor kapacitetsutbyggnad av Gorvélnverket i Jarfilla.

De flesta kommuner stravar efter att fullt ut finansiera vatten- och
avloppsverksamheten med avgifter och de senaste arens inflationsuppgéng har satt
avtryck 1 Va-taxorna som under fjolaret hojdes, igenomsnitt, med 14 procent och
dessforinnan med 8 procent under 2023. Trots de kraftiga hdjningarna menar Svenskt
Vatten att detta &r otillrackligt och ticker inte de framtida behoven utan endast
verksamhetens kostnader det ndrmsta aret. Svenskt Vattens berdkningar visar att det
skulle behdva investeras drygt 33 miljarder arligen fram till 2040 for att komma till
ratta med underhallsskulden i véara vatten- och avloppsledningar.

Inom kategorin atervinningsanlidggningar kommer tre projekt som kopplas till
slutforvaret av kdrnbrénsle i Forsmark att startas under prognosperioden, med ett
sammanlagt virde pa dver 20 miljarder kronor, vilket kommer ge betydande
investeringstillskott under flera ar framdver.

Vidare visar 4ven SCB:s ESK-undersokning fran februari i ar att Va-, avfall- och
atervinningssektorn kommer 6ka investeringarna under 2025. Var bedomning blir
darfor att investeringarna inom sektorn kommer att stiga bade i ar och nésta ar.

Anlédggningsinvesteringar
Mdkr 2023 ars priser
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Killa: SCB, Byggforetagen
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Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar, och flygplatser steg med 6 procent forra aret.
Dessa investeringar bedoms tillfalligt minska i ar pga. det avbrutna arbetet i
Luled hamn. Foretagen inom sektorn signalerar dock for en fortsatt optimism enligt
SCB:s ESK-undersokning. Arbetet i Luled hamn bedoms dterupptas under nista ar och
tillsammans med utbyggnaden av Skandiaporten och byggandet av nya centralstationer
i flera stider, sdsom Goteborg, Sundsvall och Varberg, kommer det innebéra att
investeringstakten vinder upp 2026.

Investeringar i telekomsektorn sjonk med 12 procent 2024. I ar uppger foretagen
att de ska borja dka investeringsvolymerna. Nista ar fortsdtter dessa
konjunkturkinsliga investeringar att stiga nar den allménna konjunktur-utvecklingen
forbattras 4n mer.

Sammantaget stiger de privata anlidggningsinvesteringarna med 6 procent i ar
och med 7 procent 2026.

De offentliga anldggningsinvesteringarna tog fart 2015 efter nagra troga ar med
samre utveckling och 2020 investerades nira 89 miljarder kronor i offentliga
infrastrukturanldggningar, vilket innebar en volymokning om narmare 28 miljarder.
Mellan 2021-2022 sjonk de offentliga investeringarna med 22 procent och nedgéngen
var bred, men véginvesteringarna sjonk betydligt mer &n jarnvagsinvesteringarna under
denna period. Under 2023 vinde investeringarna upp och fortsatte att stiga under 2024
till att nd en volym om knappt 72 miljarder kronor.

Nér budgetpropositionen for 2025 presenterades i hostas bedomdes att de statliga
infrastrukturinvesteringarna skulle minska under 2024 (se tabell nedan). Utfallet visar
att de blev oférdndrade, vilket betyder att det var de statliga och kommunala
vigsatsningarna som bidrog till uppgangen i de totala offentliga anldggnings-
investeringarna i fjol.

Den nya infrastrukturpropositionen som regeringen presenterade i borjan av oktober
faststilldes av riksdagen i december i fjol. Den 20 mars i ar gav regeringen
Trafikverket i uppdrag att ta fram ett nytt forslag till nationell plan for
transportinfrastrukturen for perioden 2026-2037 avseende en total ram om 1.230
miljarder kronor (exklusive tillkommande medel fran banavgifter och tringselskatter
m.m.). Regeringen avser sedan att faststélla den nya planen under varen 2026.

Investeringsplan for Trafikverket, mkr

Utfall 2023 Prognos 2024 Budget 2025 Berdknat 2026
Jarnvagar* 25725 22 110 22 485

Véagar* 17 072 17 761 19 447

Summa 42 797 39 871 41 932

Kdlla: Regeringens budgetproposition for 2025 (Prop. 2024/25:1, Utgiftsomrdde 22, 5.52)
*Inklusive reinvesteringar (vilket dr vidmakthallande i anslagsuppdelningen)

I regeringens investeringsplan fran hostens budgetproposition gér det att utldsa att
anslagen till bdde vdg- och jarnvigsinvesteringar kommer att 6ka i &r jaimfort med i fjol
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(se tabell fg. sida). Nista ar kommer jarnvéigsinvesteringarna att 6ka relativt kraftigt
medan satsningar pa vagar halls tillbaka. Under antagandet att regeringen i stort héller
fast vid investeringsplanen blir prognosen tudelad nista ar, dar jarnvidg 6kar medan
vigsidan ddmpas.

Utfallet for infrastrukturinvesteringarnas delsektorer visar att de offentliga
viginvesteringarna steg med 10 procent under 2024 och fordelningen mellan statliga
och kommunala véginvesteringar &r relativt likartad, dér staten stod for 55 procent av
volymen om ndrmare 43 miljarder kronor. Magnituden i uppgéngen skiljde sig dock
mellan de kommunala och de statliga vigsatsningarna. De kommunala 6kade med
drygt 6 procent medan de statliga steg med 13 procent. Enligt investeringsplanen till
Trafikverket kommer de statliga viginvesteringarna att sjunka under slutet av
prognosperioden samtidigt bedomer vi att de kommunala satsningarna ocksé kommer
att takta ner. Detta eftersom bostadsbyggandet har fallit kraftigt samt att Gvriga
kostnadsokningar gor att kommunerna blir mer aterhéllsamma med att starta nya vag-
och gatuprojekt.

De ovriga anliggningsinvesteringarna, dir merparten ar investeringar i jirnvag,
sjonk med 8 procent under forra aret. I ar borjar investeringarna véinda upp for att 6ka
relativt kraftigt under nista ar nir bland annat strickor inom Ostldnken- och projektet
Norrbotniabanan kommit i gdng ordentligt. Vidare kommer fler motesstationer byggas
langs Malmbanan och i godsstraket genom Bergslagen gar straickan Hallsberg-
Stenkumla in i en intensivare byggfas under prognosperioden.

Totalt sett okar de offentliga anléiggningsinvesteringarna med 5 procent 2025 och
med 6 procent 2026.

Sammantaget dkar de totala anldggningsinvesteringarna med 6 procent i ar och
med 7 procent nista ar.
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Arbetsmarknad

Antalet sysselsatta 1 byggindustrin minskade med 4,0 procent 2024. Det &r
stora skillnader mellan husbyggarna och anldggningsforetagen. Efter tva ars
fallande bygginvesteringar véxer investeringarna i ar och vaxlar upp
ytterligare ndsta ar. Sysselséttningen sldpar efter och sjunker 1 ar, men
vander upp och stiger nésta ar. Sammantaget okar antalet sysselsatta med
0,4 procent under prognosperioden 2025-2026, vilket motsvarar 1.500
personer.

W Enligt SCB:s statistik BAS uppgick antalet sysselsatta inom byggindustrin till
7 368.300% personer 2024. Det dr 15.400 férre dn aret innan och uttryckt i procent
motsvarar det en minskning med 4,0 procent.

Antalet sysselsatta inom byggindustrins ndringsgrenar 2024, SNI 41-43

Antal Procentuell Procentuell

sysselsatta féorandring féorandring
Naringsgren 2024* 2023 2024
41 Byggande av hus 85 800 -1,5 -9,1
41.1 Utformning av byggprojekt 1200 -4,0 -12,4
41.2 Byggande av hus och andra byggnader 84 600 -1,4 -9,0
42 Anlaggningsarbeten 37 500 9,7 0,7
42.1 Anlaggning av vagar och jarnvagar 25 300 29 -2,0
42.2 Allimannyttiga anlaggningsarbeten 9700 36,6 4,6
42.9 Andra anlaggningsarbeten 2500 3,4 15,9
43 Specialiserad bygg- och anlaggningsverksamhet 245 200 1,1 -2,9
43.1 Rivning av hus samt mark- och grundarbeten 41 900 0,3 -1,0
43.2 Elinstallationer, VVS-arbeten och andra 102 200 3,4 -1,7
bygginstallationer
43.3 Slutbehandling av byggnader 64 800 -0,7 -6,1
43.9 Annan specialiserad bygg- och 36 300 -1,0 -2,3
anlaggningsverksamhet
Totalt Byggindustrin 368 300 1,2 -4,0

Killa: Befolkningens arbetsmarknadsstatus (SCB-BAS), Byggforetagen.
* Byggforetagens upprdkning av 2023 drs definitiva BAS-siffror.

For néringslivet som helhet minskade antalet sysselsatta med 0,2 procent i fjol och
byggindustrin dr den néringsgren som haft det storsta tappet av antalet sysselsatta, bade
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raknat som antal individer och procentuellt. Om byggindustrin exkluderas i
berdkningen av den totala sysselsdttningen skulle sysselsittningsutvecklingen for
Sverige, enligt BAS, landat pa +0,1 procent i stillet for -0,2 procent under 2024.

Studeras sysselsattningsutvecklingen for byggindustrins delbranscher ér det tydligt
att vi har en vildigt tudelad byggmarknad. Bostadsbyggarna (SNI 41) genomlider den
storsta krisen pa 30 &r och over 10 procent av arbetskraften inom husbyggnad har
forsvunnit sedan toppen for cirka tva &r sedan. Samtidigt gar vissa delar i
anldggningssektorn (SNI 42) béttre &n ndgonsin och bade investeringar i energi- och
va-anldggningar har nétt nya rekordnivaer och det syns pé sysselséttningen som hos
dessa foretag 6kat med over 40 procent under samma period. Specialistforetagen (SNI
43), som &r den mest personalintensiva delen av byggindustrin, minskade med 2,9
procent i fjol, vilket motsvarar 7.200 personer. Sysselséttningen hos dessa foretag
paverkas primért av utvecklingen inom bostidder och lokaler, dd merparten av dem
jobbar i husbyggnadsprojekt. Specialistforetagen dr ofta mindre féretag som jobbar
som underentreprendrer och de kommer ofta in i slutskedet av ett projekt da
installatorer och andra foretag som jobbar med slutbehandling av byggprojekt aterfinns
hir. Det finns dédrmed en tydlig efterslapning for sysselséttningsutvecklingen i denna
delsektor, jamfort med husbyggarna, och vandpunkter for sysselsédttningen kommer
oftast ndgra manader senare bland specialistforetagen.

Studeras Konjunkturinstitutets barometerindikator och mer specifikt frigan om
foretagens anstéllningsplaner syns en tydlig trend att fler och fler foretag inom
husbyggnad och specialiserad bygg- och anldggningsverksamhet svarar att de har
positiva anstdllningsplaner. Det &r en indikation pa att vi férhoppningsvis &r néra
botten vad giller antalet sysselsatta och att vi snart kan se en vindning- forst bland
husbyggarna och sedan bland specialistforetagen. Anldggningsforetagen har inte sett en
nedgang och barometerindikatorn visar att det fortsatt finns positiva anstédllningsplaner
i denna delsektor.

Byggindustri; Antal anstéllda- Férvantningar, data t.o.m. mars 2025
Nettotal, sdsongsrensat och utjamnat
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Killa: Konjunkturinstitutet, Byggforetagen
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Antalet personer som varslats om uppsédgning inom byggindustrin de senaste tolv
manaderna (mars 2024 — februari 2025) uppgar till nistan 9.600 personer. Efter en
period med nedatgaende trend vinde antalet varsel upp igen under inledningen av
innevarande ar. Det dr dnnu for tidigt att sdga ifall det bara ar ett tillfalligt hack i
kurvan eller om vi ser en ny varselvag framfor oss. Vi har sett ett flertal stora
konkurser under inledningen av detta ar. Den mest omskrivna &r konkursen av ett av
Sveriges storsta byggforetag, Serneke Sverige AB, som strax efter sin konkurs i januari
lade ett enskilt varsel pa 550 personer, vilket fick genomslag i statistiken under
februari. Vi bor ddrmed invinta ytterligare nagra manadsutfall innan vi drar for stora
véxlar av den uppgéng i varsel vi sett de senaste tvd méanaderna.

Antal varslade och nyanmaélda lediga platser i byggindustrin, data t.o.m. feb 2025
12-manaders glidande medelvarde
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Antalet nyanméilda lediga platser, som speglar efterfrdgan pé personal, har efter tva
ars konstant nedgang planat ut och vinde sakta uppat i februari i r. Vi bedomer att
botten dr nadd vad giller nyanmailda lediga platser och nu nér bygginvesteringarna
vinder upp i ar s4 kommer efterfrigan pé arbetskraft att 6ka. Aven arbetslosheten for
yrkesarbetare dr vid en vindpunkt och &rsutjimnat sjonk antalet 6ppet arbetslosa
byggnadsarbetare i februari, vilket var forsta gdngen sedan december 2022.
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Bygginvesteringarna 6kar med 3 procent i ar och ytterligare med 4 procent nista ar.
Arbetskraften &r lite mer trogrorlig och vindpunkter kommer normalt lite senare for
sysselsdttningen. Bedomningen blir sdledes att under hdsten i ar s viander
sysselsittningen uppéat, men for helaret 2025 minskar sysselsittningen med 1,5 procent
och nista ar pekar trenden uppéat och antalet sysselsatta dkar med 1,9 procent 2026.
Sett Gver hela prognosperioden, 2025-2026, dkar antalet sysselsatta med 1.500
personer.

Antal sysselsatta inom byggindustrin och prognos 2025-2026
12-manaders glidande medelvarde
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Handelshinder, geopolitisk instabilitet och
inflationsoro dampar tillvaxten i
varldsekonomin

Virldsekonomin vixte 1 mattlig takt under fjoléret, om 4n langsammare &n
de senaste tvd decenniernas genomsnitt. Tillvaxtutsikterna framdver &r
fortsatt ddmpade. Den positiva injektion som gavs via de globala inflations-
och rantenedgéngarna har nu fordunklats av de utspel som kommit frén den
amerikanska administrationen under inledningen av aret. Fordndrad
sakerhetspolitisk ordning, fornyad geopolitisk oro, tillsammans med 6kad
risk for ett regelritt tullkrig mellan USA och 6vriga vérlden fortsétter
grumla utsikterna for varldsekonomins utveckling under prognosperioden. I
Sverige, som har varit i en ldgkonjunktur under en relativt 14ng period,
fortsdtter dock aterhdmtningen under prognosperioden. I takt med att oron,
som dterkommit bland hushéllen under drets inledning, bedarrar och att
arbetsmarknaden forbéttras kan tillvixttakten vixla upp nésta ar drivet av en
starkare inhemsk efterfragan.

Forutséttningarna for den internationella ekonomiska utvecklingen har forédndrats

dramatiskt pa valdigt kort tid. Den regelbaserade varldsordningens tidevarv kan
vara over och de stora omsvéngningarna i handels- och sékerhetspolitik som bland
annat innefattar tullar och kraftigt 6kade forsvarsutgifter kommer paverka
vérldsekonomins riktning. Osékerheten handlar fraimst om vilken omfattning bidraget
blir i positiv eller negativ bemérkelse.

Diagrammet nedan visar det kombinerade inkdpschefsindexet i badde euroomréadet
och USA och dér syns det tydligt att USA har gatt betydligt starkare d4n euroomradet
under 2024. Med ytterligare négra styrrantesdnkningar och dkade forsvarsutgifter
véntas euroomradets tillvaxt forbattras under nista ar medan den amerikanska
utvecklingen bedoms takta ner eftersom hushallen kommer hélla hardare i planboken.
Inkdépschefsindex (composite) i euroomradet och USA, april 2022 — mars 2025
Index, varden >50 indikerar positiv tillvaxt
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Den amerikanska arbetsmarknaden visar robusthet i den officiella statistiken. I
februari 6kade sysselsittningen utanfor jordbrukssektorn med 151.000 personer.
Lonetillvéxten ar ocksa fortsatt god, men den har inte véixlat upp. Anledningen ir att
arbetsloshetsnivan sakta stiger uppéat (4,1 procent i februari). Daremot visade det
privata arbetsformedlingsforetaget Challenger, Gray & Christmas manadsvisa
undersokning pa dver 172.000 varsel i februari, jamfort med 49.795 foregdende manad.
Innevarande érs siffror &r redan nu pa de hogsta nivaerna sedan 2009 och det &r framfor
allt uppsdgningarna inom offentlig sektor som driver uppgéngen i antalet varsel. Den
amerikanska centralbanken (FED) uttryckte ockséa i samband med att de lamnade sitt
riantebesked i mitten av mars om ofordndrad styrrénta, att osikerheten kring de
ekonomiska utsikterna for USA har 6kat. Det senaste inflationsutfallet i februari
(+2,8%) visar dven att det gér trogt med att & ner inflationen mot 2-procentsmalet.

Inflationstakten i Euroomradet och USA matt som KPI, jan 2001 — feb 2025
Procent
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Att inflationsbek@mpningen gar trogt dr ocksa ett tecken pa att amerikansk ekonomi
fortfarande gér starkt, men den ekonomiska politik som Trump-administrationen gor
utspel om riskerar att fa inflationen att borja stiga framdver. Osdkerheten kring den
amerikanska BNP-utvecklingen &r just nu ovanligt stor och FED reviderade ner sin
prognos dver den ekonomiska utvecklingen, fran tidigare 2,1 procent till 1,7 i r och
fran 2,0 till 1,8 procent 2026.

Inom euroomradet har inflationsutvecklingen gatt t fel hall sedan i hostas.
Ekonomin gar dock fortsatt trogt och den europeiska centralbanken (ECB) sénkte sin
styrrianta i borjan av mars ner till 2,50 procent. ECB-chefen, Christine Lagarde,
uttryckte under presskonferensen att osdkerheten framdver dr “fenomenal”. Utsikterna
for euroomrédet tillvéxt dr dunkla fraimst pa grund av det hotande tullkriget med USA
och konkurrensen fran Kina. Dock borde den aviserade enorma tyska satsningen pa
béade forsvar och infrastruktur samt ytterligare rdntesdnkningar fran ECB och en fortsatt
stabil arbetsmarknad ge forutsittningar for en mattlig tillvéxttakt framgent.
Konsensusprognosen (fran mars i ar) ar att euroomradets BNP véxer med 0,9 procent i
ar och med 1,2 procent 2026.
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Svensk ekonomi under aterhdmtning

Svensk ekonomi &r i en aterhdmtningsfas, dir BNP har stigit fyra kvartal i rad, och
BNP-utvecklingen for heléret 2024 blev négot béttre &n tidigare befarat och BNP
okade med 1,0 procent. Det frdmsta bidraget till uppgangen kom fran utrikeshandeln,
men dven de offentliga konsumtionsutgifterna gav ett starkt tillskott till den positiva
utvecklingen. Den offentliga konsumtionen steg fraimst genom satsningar pa forsvar
och kriminalvéard, men dven genom 6kade utgifter for vard och omsorg. Hushallen
konsumtion bidrog ocksé positivt till utvecklingen och det var andra halvarets
konsumtionslyft som ledde till en svagt positiv utveckling for helaret 2024.
Framatblickande indikatorer, som KI:s barometerindikator, indikerar att uppgangen
som péaborjades under fjolaret ddmpas under inledningen av innevarande ar, framfor
allt pé grund av mer avvaktande hushall.

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator — indikerar svag tillvaxt under q1-2025

Procent Index
1 ——BNP kvartal, va (y-o-y) =—KI:s barometerindikator, hd (man) 155
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I ar och nésta ar fortsétter trots allt &terhdmtningen i svensk ekonomi. Den oro som
hushallen for tillféllet upplever kring inflation och omvérldslige kommer
forhoppningsvis att bedarra och ddrmed far tidigare rante- och skattesdnkningar samt
reallonedkningar hushdllen att 6ka konsumtionstakten under hela prognosperioden. En
expansiv finanspolitik hjélper ocksa till. Naringslivets investeringar vénder ocksa uppat
under prognosperioden nér bostadsinvesteringarna slutar tynga utvecklingen. For
utrikeshandeln dr utvecklingen ytterst svarbedomd beroende pé hur det blir med de
tullar som Trump har aviserat ska inféras mot bland annat EU:s ekonomier och vilka
eventuella motatgiarder som kan komma att vidtagas. Beddomningen &r trots allt att
utrikeshandeln bidrar svagt positivt till BNP-utvecklingen under hela prognosperioden
2025-2026. Anledningen &r bland annat att Europa rustar upp sitt forsvar samt att den i
ovrigt fordndrade sikerhetspolitiken kan gynna vissa delar av svensk exportindustri.

Sammantaget kommer BNP-tillvaxten att bli 1,7 procent i ar och den fortsétter att
stiga med 2,5 procent 2026.
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Forsorjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2023 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos ‘
2024 2024 2025 2026
Hushallens konsumtionsutgifter 2799 0,3 1,7 2,8
Offentliga konsumtionsutgifter 1647 1,2 1,5 1,8
Fasta bruttoinvesteringar 1537 -1,1 1,5 3,2
dérav bygginvesteringar 645 -1,1 2,8 3,56
Lagerinvesteringar* 11 0,3 -0,1 -0,1
Export 3521 2,3 2,2 3,5
Import 3244 1,7 2,0 3,7
BNP 6 273 1,0 1,7 2,5
KPIF 1,9 2,7 1,9
Real disponibel inkomst 1,9 2,0 2,4
Antal arbetade timmar -0,3 0,1 1,3
Styrranta, niva per 31/12 2,50 2,25 2,25

*fordndring i procent av BNP foregdende dr.
Kdlla: SCB, Byggforetagen

Den svenska exporten av varor och tjdnster hade en méttlig tillvéxt under fjolaret.
Framfor allt steg tjansteexporten (+6%) bland annat tack vare ett 6kat flygresande och
utldndska turisters fortsatta intresse for Sverige. Vidare steg dven forséljningen av
affdrs- och konsulttjanster samt datatjénster (dér bl.a. streaming ingér), vilket ocksé
gav betydande bidrag till exportutvecklingen.

Under innevarande ar kommer tillvixttakten for varuexporten fortsitta att
utvecklas relativt svagt pga. 6kade handelshinder samt av den troga
konjunkturutvecklingen i Europa. Enligt exportchefsindex for 1:a kvartalet i &r har
ocksa foretagen en dyster syn nér de blickar framat. Véar bedomning &r att varuexporten
far forbattrad fart under nésta ar nér forsvarsatsningar i Europa borjar ge avtryck i
omvirldsefterfragan. Tjinsteexporten paverkas inte i lika hog grad av de
handelshinder som borjar resas upp pé andra sidan Atlanten. Anledningen ar att
tullarna framst ar riktade mot varusidan och inte mot tjanster. Dock stér tjdnsteexporten
endast for en knapp tredjedel av den totala exporten, vilket innebér att den totala
exportutvecklingen forblir ddmpad under 2025 for att sedan vaxla upp under 2026.

De fasta bruttoinvesteringarna minskade med knappt 1,1 procent under 2024. Det
var minskade bostads- och maskininvesteringar som var orsaken till nedgangen. I ar
bryts den negativa utvecklingen nir bade bygg- och maskininvesteringarna vander upp.
For bygg ar uppgangen bred nér dven bostadssidan visar positiv tillvaxt for forsta
géngen pa tre &r. For maskininvesteringarna &r det forst under 2026 som
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investeringarna tar ordentlig fart nér forsvarssatsningar kommit mer pa plats samt att
ovrig tillverkningsindustri ocksa borjar oka investeringstakten tack vare en ndgot
forbéttrad omvérldskonjunktur. Sammantaget innebar detta att de fasta
bruttoinvesteringarna visar positiva tillvéxttal under hela prognosperioden 2025-2026.

De offentliga konsumtionsutgifterna steg med 1,2 procent under fjolaret och detta
berodde i hdg grad pa att den statliga konsumtionen 6kade. Detta genom en fortsatt
utbyggnad av forsvaret och 6kade utgifter for polis och rittsviisende. Aven inom
kommun- och regionsektorn 6kar konsumtionen till foljd av fler elever i grund- och
gymnasieskolan samt okat antal dldre med behov av vard- och dldreomsorg. Framdver
innebér minskade barnkullar en svagare konsumtion i kommunerna, i och med att
behovet av forskola och skola minskar. Daremot fortgar konsumtionsutvecklingen for
staten (framfor allt forsvarsutgifter) och regionerna, vilket gor att de offentliga
konsumtionsutgifterna fortsitter att 6ka under hela prognosperioden.

Hushéllens konsumtion utvecklades svagt under fjolaret, men det var framfor allt
vandningen under andra halvéret som bidrog till att konsumtionen sammantaget steg
med 0,3 procent under 2024. Uppgangen, fraimst under fjarde kvartalet, var bred, dar
hushallens 6kade utgifter for boende bidrog mest till konsumtionsuppgéngen.
Inledningen av 2025 har borjat svagt och hushéllens konsumtionsindikator sjonk i
januari jamfort med december 2024 (se diagram nedan).

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2016 — jan 2025
(kalenderjusterade och sasongsrensade manadsvarden)
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Nedgangen i januari kom ocksé som en overraskning for flertalet prognosmakare
och undersokningar bland hushallen visar att de tycker att inflationen dnnu ar for hog
och att stigande el- och livsmedelspriser gor att hushallen ar forsiktigare med
”okynneskonsumtion”. Vidare gor det ridande osdkra laget i var omvérld att hushéallen
ocksé okar pa sitt forsiktighetssparande, vilket ocksa dimpar konsumtionsutvecklingen
i ndrtid. Enligt AKU &r arbetslosheten nu s& hog som 9,4% (februari 2025), men
sysselsittningsgraden &r fortsatt pa en god niva och arbetsmarknaden véntas stéirkas
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under prognosperioden. Stabil ranteutveckling for den korta rantan, fortsatt stigande
disponibelinkomster och bostadspriser samt att oron bland hushallen kommer bedarra
framgent, sé leder det till att hushallen véagar litta pa planboken och
konsumtionsdkningen tilltar senare i ar och kan véxla upp ytterligare under nésta ar.

Arbetsmarknaden stabiliseras

Arbetsmarknaden forsvagades under fjolaret och sysselséttningen minskade med
0,5 procent i arstakt och arbetsloshetsnivan steg med 0,7 procentenheter till 8,4
procent. Under inledningen av 2025 har sysselséttningsutvecklingen fortsatt att
forsvagats, men framatblickande indikatorer, som exempelvis KI:s barometer dver
foretagens anstillningsplaner, visar att efterfrigan pé arbetskraft kommer att 6ka négot
under de kommande manaderna. Antalet nyanmaélda platser hos Arbetsféormedlingen
har slutat minska de senaste manaderna och &ven antalet varsel har minskat under den
senaste sexmanadersperioden. De ljusare signalerna for den framtida
sysselséttningsutvecklingen dr darfor relativt tydliga, men det kommer fortfarande vara
byggindustrin som ddmpar utvecklingen i &r. Anledningen &r att byggsektorns
arbetsmarknad fortfarande paverkas av den svaga nyproduktionsmarknaden for
bostdder. Nésta ar, ndr dven bostadsmarknaden forbéttras, vaxlar den totala
sysselsittningsutvecklingen upp.

Antal nyanmalda lediga platser och varsel per manad i riket, data t.o.m. feb 2025
(12-manaders glidande medelvarde)
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Anm: De streckade linjerna avser medelviirden under perioden.

Sammantaget innebér prognosen att sysselsattningen dkar med 1,1 procent nir 2026
jamfors med 2024 och arbetslosheten sjunker fran 8,4 procent i fjol till 8,2 procent
nésta ar. Anledningen till att arbetslosheten inte faller mer ar for att dven
arbetskraftstillvixten blir relativt hog och att produktiviteten forbattras under
prognosperioden.
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Styrrantan lamnas oférandrad pa 2,25 procent under prognosperioden

Inflationen var under kontroll under hela fjoléret och métt som KPIF blev den
genomsnittliga inflationsutvecklingen 1,9 procent, dvs till och med nigot under
Riksbankens mal om tvé procent. I bade januari och februari i ar steg dock inflationen
overraskande mycket. I februari uppgick den till 2,9 procent mitt som KPIF och
exkluderades energipriserna steg den ytterligare en tiondel. En av anledningarna till
denna Overraskande hdga inflationstakt &r att den s.k. “korgeffekten” har blivit ovanligt
stor 1 ar. Korgeffekten uppstér i januari varje ar for att Sverige anvander en
indexformel som tar hdnsyn till fordndringar i sdvil priser som hushallens
konsumtionsmonster. Normalt sett brukar korgeffekten dra ned manadsforandringen i
berdkningarna vid ett arsskifte (mellan -0,1 och -0,2). I &r bidrog den i stéllet till att dra
upp fordndringen med +0,1 och detta omslag blev ocksé dnnu storre i1 praktiken
eftersom fjolarets (jan 2024) méanadsforandring var ovanligt negativ (-0,4).
Korgeffekten kommer dirfor ge en mer uppskruvad inflationsutveckling under
innevarande ar.

Konsumentpriser, arlig procentuell férdndring, manad, data t.o.m. feb 2025
Procent
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Utover korgeftekten sé har priserna pa bade livsmedel och dvriga varor 6kat ovéntat
snabbt, framfor allt under februari. Riksbankens egen analys pekar pa att detta inte
avspeglar en bred uppgang i inflationen. De skriver att de hogre prisdkningstakterna de
senaste manaderna ror bland annat priserna pé vissa livsmedel, utrikes resor samt
kldder och skor. Aven hyror och varor med administrativt satta priser stiger snabbt.
Riksbankens analys visar att om man rensar for korgeffekten och priser som dndras
mer séllan, vilket i mangt och mycket speglar tidigare kostnadsuppgangar, nagot som
hyror och administrativt satta priser dr exempel pd, sd dr den underliggande inflationen
bara strax over tva procent.
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De globala faktorer som ger stod for ett lagre inflationstryck framover &r att
leveranskedjorna fungerar vl och att frakt-, energi- och radvarupriserna &r relativt ldga
om an att vissa livsmedel har stigit kraftigt i pris. Den globala konjunkturen &r ocksa
svag och forvéntas fortsitta vara ddmpad framover.

De inhemska faktorerna som talar for ett lagre inflationstryck framdver &r ett
fortsatt svagt konjunkturlige med hog arbetsloshet, mattliga 16nedkningar och vél
forankrade langsiktiga inflationsforvantningar kring inflationsmalet. Vidare visar
Riksbankens i sin senaste rapport att foretagen inte har forandrat sitt
prisséttningsbeteende med mer frekventa prishojningar (vilket de gjorde under
hoginflationsperioden).

Riksbanken har en brasklapp i sin senaste rapport dir de skriver att det finns risker
kopplade till savil utvecklingen i omvirlden som den svenska konjunkturen och
kronans véxelkurs som kan gora att inflationen blir hogre eller lagre 4n véntat.
Sammantaget ser dock Riksbanken arets inledande inflationsuppgang som dvergéende
och att inflationen sjunker tillbaka ner mot malet under nésta ar.

Byggforetagen delar Riksbankens analys och konstaterar ocksé att laget just nu &r
ovanligt svarbedomt, men samtliga prognosmakare gor bedomningen att inflationen
kommer att ddmpas och till och med understiga inflationsmélet under nésta ar.
Sammantaget bedomer vi darfor att Riksbanken héller styrridntan oféréndrad pé 2,25
procent till utgangen av 2026.

Styrranta och 10-arig obligationsranta samt prognos
Procent
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Bedémningen avslutad 2025-03-27.
Ndsta konjunkturrapport utkommer under oktober manad.
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Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2013-2026, Officiell statistik enligt nationalrakenskaperna samt Byggforetagens prognos
Mdkr 2023 ars priser

Sektor 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024  2025p 2026p

Bostader 191,5 226,5 262,9 2894 307,3 287,3 268,2 276,5 3059 307,8 2359 207,2 209,8 219,6
Nybyggnad 83,8 109,1 134,0 1615 1765 1569 133,2 131,3 156,2 1644 100,7 80,9 81,3 86,7
Ombyggnad 81,6 90,1 100,4 97,6 99,6 103,7 106,2 116,5 120,2 1155 1125 106,7 107,4 110,2
Fritidshus 8,9 10,7 9,2 10,8 11,9 9,7 11,4 13,1 14,1 12,4 10,5 5,2 54 59

Transaktionskost. 15,9 15,0 18,1 18,2 17,8 16,3 17,6 15,9 14,9 14,6 12,2 14,3 15,7 16,8

Lokaler 184,7 1951 197,5 199,5 228,5 242,8 259,9 2391 242,3 2456 273,6 288,5 2954 298,3
Privat 116,7 111,3 1138 119,2 1354 1415 157,8 142,11 156,4 164,3 182,0 1893 192,3 193,7
Offentligt 67,9 84,0 83,8 80,3 93,1 101,2 1021 96,9 85,9 81,3 91,6 99,2 103,1 104,7
Anlédggningar 1134 121,5 126,0 128,8 1309 1375 149,3 168,4 142,7 1341 143,2 149,5 1579 168,5
Privat 57,8 65,3 64,4 66,0 65,3 68,7 76,1 79,4 65,9 64,5 72,7 77,6 82,3 88,3
Offentligt 55,3 55,6 61,2 62,4 65,4 68,5 72,9 89,0 76,8 69,5 70,5 71,9 75,6 80,1

Summa
Bygginvestering  488,7 543,11 652,6 645,1

(%forandring) (-1) (11) ®) (6) @®) 0) (1 (1 (2) 0) (-5) (-1) )
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