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Sammanfattning

Byggindustrin pa ratt vag

Den globala tillvixten 6kar i mattlig takt, men bromsas av stigande inflation
och centralbanksrintor. Den svenska ekonomin gynnas i nuldget av 6kad
hushéllskonsumtion och god investeringstakt fran bide néringslivet och det
offentliga. Inom byggindustrin &r uppgangen bred dér sévél bostdder som
lokal- och anliggningsinvesteringarna viixer. A andra sidan kommer inte
bygginvesteringarna att vdxa snabbare dn ekonomin nista ar eftersom
uppgéngen for bostadsbyggandet blir blygsam och investeringarna inom
végar och gator ddmpas.

Virldsekonomin har fortsatt att uppvisa en robust, om dn mattlig, tillvixt under

innevarande ar. Fortfarande hédnger dock orosmolnen kvar i form av hoga
energipriser, stigande inflation och l&ngréntor samt politisk instabilitet i spiren av de
stora statsfinansiella underskotten i flertalet av de utvecklade ekonomierna. Detta
fortsdtter att ldgga en hamsko 6ver den globala utvecklingen dven under nista ar, trots
finanspolitiska stimulanser och stora Al-relaterade investeringar.

I en réntekdnslig ekonomi som Sveriges har konjunkturaterhdmtningen tagit
ordentlig fart under innevarande ar, men tillvixten kommer ddmpas under nésta ar nér
hushallen ddmpar konsumtionstakten pé grund av stigande kostnader och hojda réantor.
Sveriges BNP 6kar med 3,0 procent i &r och med 2,5 procent 2027.

Bostadsproduktionen planar ut

Bostadsbyggandet, som kom upp i1 29.500 ldgenheter i fjol, fortsétter att stiga svagt
upp till en nivd om 31.700 bostidder 2027. Det &dr 6kade disponibelinkomster och
bostadspriser som framst driver den modesta uppgéngen av bostadsbyggandet under
prognosperioden. Sammantaget kommer nybyggnadsinvesteringarna att stiga med 5
procent nista ar.

Ombyggnadsinvesteringarna, som blev oféréndrade i fjol, vinder ner och sjunker i
ar, delvis en effekt av terstéllningen av ROT-avdraget. Nésta ar vinder
investeringarna ater upp och visar positiva tillvéixttal, fraimst drivet av den goda
allménna konjunkturutvecklingen och 6kade energieftektiviseringskrav pa
hyresfastigheter.

Lokalinvesteringarna fortsitter att stiga under hela prognosperioden 2026-2027. I &r
ar det framfor allt de statliga satsningarna inom forsvar och kriminalvard som driver
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uppgéangen. Under nésta ar drivs uppgangen framst av de kommersiella
fastighetsaktorerna och dir ingér t.ex. utbyggnaden av nya datacenter och delar av de
industrisatsningar som sker runt om i Sverige.

Byggandets utveckling
2025 ars prisniva, procentuell férandring jamfort med foregaende ar

Investerings- Procentuell férandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2025 2025 2026 2027
Bostader 205,9 -3 3 3
Nybyggnad 73,4 -6 11 5
Ombyggnad 114,7 0 -3 1
Fritidshus 8,6 -6 15 4
Transaktionskostnad 9,3 -2 5 3
Lokaler 295,3 3 3 1
Privat 183,5 0 3 2
Offentligt 111,8 6 3 1
Anlaggningar 145,8 0 7 4
Privat 72,1 -3 3 4
Offentligt 73,7 3 12 4
ﬁ:;nar:a bygginveste- 646,9 0 4 2

Procentuell férandring

Utfall Prognos
2025 2026 2027

Sysselsatta inom

byggindustrin 366 900 -1.2 1,5 1,4

Killa: SCB, Byggforetagen, *Byggforetagens upprdikning av 2024 drs definitiva BAS-siffror.

Anldggningsinvesteringarna okar relativt kraftigt i &r, framst tack vare en stark
uppgéng for de offentliga infrastrukturinvesteringarna. Nésta ar bidrar frimst Va-,
vatten- & atervinningssektorn fran den privata sidan och jarnvégssatsningarna fran den
offentliga, till den fortsatta uppgéngen inom anldggningssektorn.

Sammantaget 6kar bygginvesteringarna med nérmare 7 procent sett over hela
prognosperioden. Investeringsuppgéngen leder till att fjolarets sysselséttningsnedgang
vénds till en méttlig 6kning bade i &r och nésta ar. Totalt sett stiger sysselséttningen
med 2,9 procent, eller med nirmare 10.600 personer, mellan 2025 och 2027.
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Bostader

Bostadsmarknaden befinner sig i en utdragen aterhdmtningsfas.

Okningen av antalet nya bostider dr fortsatt mycket forsiktig trots att vi
ror oss fran nedtryckta nivaer. Inte heller ombyggnadsinvesteringarna bidrar
1 nagon mérkbar omfattning till utvecklingen under prognosperioden. Ett
kvarstdende problematiskt kostnadslidge stélls mot hushallens dkade
optimism och det dr ovisst vilket som kommer viga tyngst framdver.

I takt med att inflationen fasats ut och rédntorna kommit ner betydligt sedan toppen i
borjan av 2024 har hushéllens fatt se sina realinkomster stiga, vilket gjort att
tillforsikten aterhdmtat sig. Kopkraften har stirkts och konsumtionsutgifterna har ékat
kontinuerligt de tva senaste aren, men de dr mer avvaktande i de storre
investeringsbesluten. Stor osdkerhet kring héndelserna i omvarlden har tyngt
utvecklingen avseende efterfragan pa nya bostdder. Efterfrigan pé bostadsmarknaden
har visserligen vant upp och priserna har borjat stiga. Det &r en nédvéandig, men inte
tillracklig, forutsittning for att nyproduktionen ska kunna aterhdmta sig.
Produktionskostnaderna ar ungefar 25 procent hogre &n vid tiden fore den fullskaliga
invasionen av Ukraina samtidigt som priset pa produkten som ska séljas dr oforandrat.

Utveckling av byggkostnader och bostadspriser — ett utmanande gap
Index januari 2022=100
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Kdlla: Svensk Mdklarstatistik, SCB, Byggforetagen
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Dessvirre stiger dven byggkostnaderna, inte minst till foljd av kriget i Iran och dess
paverkan pa leveranser och priser pé olja och gas. Gapet mellan vad det kostar att
producera en bostad och det pris bostaden betingar blir svart att sluta i nértid.

Under 2025 péaborjades 29.500 nya bostider i riket (enligt Byggforetagens
uppriakning av den preliminéra statistiken), vilket betyder att vi efter tre ars nedgang
kunde registrera en 6kning med 8 procent jamfort med nérmast foregdende ar. Under
forsta halvaret i &r byggstartades uppskattningsvis 15.400 bostdder, varav 12.700 i
flerbostadshus och 2.700 i smahus (enligt Byggforetagens upprikning av den
preliminéra statistiken). Jimfort med samma period foregéende ar dr det ungefar
samma modesta 0kningstakt som under heléret i fjol. Det &r en mérkbart svag marknad
for sméhusbyggandet som under forsta halvan av aret minskat med 18 procent,
samtidigt som byggandet av nya ldgenheter i flerbostadshus 6kat med 17 procent.

Antal paborjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde
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Killa: SCB, Byggforetagen

Detta betyder att mindre n var femte nyproducerad bostad (18 procent) under
forsta halvaret utgjordes av ett smahus. For 20 ar sedan uppgick smihusbyggandet till
néra hélften av nyproduktionen, men efter att andelen sjonk i1 sparen av finanskrisen
och bolanetakets inférande, har den dnnu inte visat tecken pa att dterhdmta sig, trots att
manga hushall uppger att de girna skulle vilja bo i ett sméhus. En av de storsta
utmaningarna ar att pa4 manga hall i landet 6verskrider byggkostnaderna
marknadsvérdet pd huset nér det vél star fardigt. P4 andra hall, dar marknadsvérdet ar
tillrdckligt hogt for att motivera att ta kostnaden for ett nybyggt sméhus rader brist pa
tomtmark eller sé ar priset pa tomtmark det som féller kalkylen. Betydande
kostnadshinder utgors hir av offentligt reglerade taxor och avgifter. Det tuffa ldget ser
ut att halla i sig 4&ven under nésta ar 4ven om en viss uppgéng véntar. Vi raknar med att
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det borjar byggas 5.600 smahus i ar och 5.800 under 2027. Vi far ga tillbaka till 2012
och efterdyningarna av eurokrisen for att hitta sa laga nivaer.

Okningen av antalet paborjade ligenheter i flerbostadshus under férsta halvaret
drevs av byggandet av bostadsritter. De 6kade med drygt 30 procent medan antalet
paborjade hyresritter steg med 5 procent.

Sjunkande réntor har gjort det mojligt for utvecklarna att halla iging
hyresrittsbyggandet de senaste aren. Vér prognos for i ar landar pa 15.900 paborjade
hyresrétter, vilket betyder en nedgang fran fjolarets 16.100. Det kommer byggas nagot
fler nésta &r, men bilden i stort dr att hyresrattsbyggandet fortsétter pendla kring de
senaste arens genomsnittliga niva.

For bostadsrittsmarknaden raknar vi med att det byggs 2.200 fler nya ldgenheter da
vi gar fran 7.200 i fjol till 9.400 i ar. Darefter planar kurvan ut, vilket bland annat
bygglovsutvecklingen indikerar. Nésta &r paborjas 9.600 nya bostadsritter. Att
marknaden for nya bostadsrétter dr nedkyld illustreras bl.a. av att vi har fyra ldn som
inte rapporterat in en enda pabdrjad bostadsrittsldgenhet det forsta halvaret.

Antal bygglov och paborjade lagenheter i flerbostadshus — bostads- resp. hyresratt
6 manaders glidande medelvarde
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Killa: SCB, Byggforetagen

Efter den historiskt dramatiska nedgangen fran totalt 68.000 paborjade nya bostidder
2021 till 27.200 pé bara tre ar har en aterhdmtning nu inletts. Den &r inte sérskilt snabb
men den haller i sig under hela prognosperioden. Vi bedomer att det borjar byggas
31.000 nya bostdder i ar och 31.700 nista ar. Det som talar for en mer robust
aterhdmtning pa marknaden for bostadsritter och sméahus framover ér att hushallens
ekonomi och tillforsikt har stérkts alltmer samtidigt som réntekostnaderna for bolan
néra nog halverats pa tre ar. Mycket av detta har dock redan materialiserats. Effekten
av den expansiva statsbudgeten med sénkt matmoms, ligre drivmedelspriser, elstod
och inkomstskatteldttnader ebbar ut vid arsskiftet. Lattnaderna i kreditrestriktionerna ar
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visserligen kvar som en stottande strukturell reform, men sammantaget har efterfragan
pa nya bostdder pa dgarmarknaden utvecklats svagare én véntat.

Nyproduktion av bostéder per hustyp och upplatelseform
Antal pabdrjade lagenheter 2022—-2025, prognos 2026-2027

Hustyp och

upplatelseform 2022 2023 2024 2025* 2026p 2027p

Flerbostadshus 43 200 22 200 21 600 23 500 25 400 25900
-Bostadsrétt 15 200 6 100 5500 7 200 9 400 9 600
-Hyresriétt 27 500 15 900 15 900 16 100 15 900 16 200
-Aganderéitt 500 200 200 200 100 100

Smahus 12 500 6 300 5600 6 000 5 600 5800

Tot. antal

pabérjade Igh 55 700 28 500 27 200 29 500 31000

Killa: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2025 dr prelimindra och upprdknade av Byggforetagen.

Agarligenheter, som utgdr en avsevirt mindre andel av de producerade
lagenheterna, har dnnu inte blivit ndgon stor framgang i Sverige. P4 sikt finns potential
att denna relativt nya upplételseform kan attrahera nytt kapital till bostadsmarknaden,
men det forutsétter bl.a. ett reformer i riktning mot friare hyresséttning. Vir bedémning
ar att det paborjas 100 sddana bostdder savil 1 ar som nésta ar. Nivén var uppe pa
niarmare 500 ldgenheter under topparet 2022.

Sammantaget rdknar vi med att det paborjas 900 fler ldgenheter i flerbostadshus i ar
jamfort med i fjol (+8%), vilket innebér en paborjandevolym om 25.400 ldgenheter i
flerbostadshus 2026. Nésta ar fortsétter det svagt uppat med ett pabdrjande om 25.900
lagenheter. Smahusbyggandet bedoms i1 ar minska med ca 400 enheter (-6%), till en
niva om 5.600 bostédder. Botten &r nu passerad och under 2027 forutser vi en marginell
Okning av nyproduktionen till 5.800 sméhus.

Totalt sett kommer nybyggnadsinvesteringarna 6ka med 11 procent i ar efter att
ha sjunkit tre ar i f6ljd med sammantaget 60 procent. Investeringsvolymen fortsétter
dérefter upp med 5 procent nista dr. Uppgangen drivs av utvecklingen pa
flerbostadshussidan.

Ombyggnadsinvesteringarna var oférdndrade forra aret trots en liten uppgéng for
smahusen, sannolikt paverkad av den tillfdlliga h6jningen av rotavdraget. Under 2025
uppgick ombyggnadsvolymen till ndra 70 miljarder kronor pa smahussidan och 45
miljarder néir det kommer till flerbostadshus. Sjunkande réntor och stigande
disponibelinkomster ger stod at ombyggnationerna, men formar inte att mer an delvis
véiga upp for de hojda materialpriserna. Dessa forblir pa betydligt hdgre niva én innan
pandemin och ukrainakriget orsakade de prisdrivande utbudsstdrningarna.
Ombyggnadsinvesteringarna i smahus bibehéller sin niva under 2026-2027. For
flerbostadshusen raknar vi med en tydlig nedgéng i ar (-7%), men att en uppgang inleds
under 2027. Behoven ar alltjdamt patagliga i stora delar av bestdndet och det politiska
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trycket pa inte minst den offentliga sektorns behov av energieffektiviseringar dkar
framéver. Fran EU-héll mérks t.ex. energieffektivitetsdirektivet och reglerna om
byggnaders energiprestanda, liksom den ursprungliga renoveringsstrategin.

Sammantaget kommer ombyggnadsinvesteringarna, som minskar med 3 procent i
ar, att stiga med 1 procent under 2027.

Investeringar i fritidshus rapporteras ha aterhdmtat sig betydligt under forsta
halvéret efter fyra riktigt svaga ar. Utdver ett allmént starkare konsumentfortroende
framgér det av Konjunkturinstitutets barometer att fértroendet for den egna ekonomin
ar betydligt starkare bland hushall med de hogsta inkomsterna. Det kan vara en
forklaring till att det har vént upp for fritidshusen. Investeringarna 6kar med 15 procent
i ar och fortsétter upp med 4 procent 2027.

Sammantaget kommer de totala bostadsinvesteringarna att ka med 3 procent
bade i ar och nésta 4r.

Bostadsinvesteringar
Mdkr 2025 ars priser
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Killa: SCB, Byggforetagen
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Lokaler

Lokalinvesteringarna 6kade med 3 procent i rstakt under forsta halvéret
2026. Uppgéngen bars av den privata sektorn, déir fastighetsbolagens
investeringar aterhdmtade sig fran fjoldrets svaga nivder. De offentliga
investeringarna hade en tudelad utveckling under forsta halvéret, d& de
statliga investeringarna dkade, samtidigt som det kommunalregionala
investeringarna minskade. Sammantaget véxer lokalinvesteringarna i &r med
3 procent och sedan ytterligare 1 procent nésta 4r.

W\ De privata lokalinvesteringarna 6kade med 4 procent forsta halvaret 2026.

7 Bakom uppgangen ligger framfor allt fastighetsbolag m.m. och handeln, som bada
vaxte tydligt i arstakt. Samtidigt ddmpades totalen av en svag utveckling inom
industrin som backat, efter flera ar av stark tillvéxt, samt jord- och skogsbruket som
marker av en sémre konjunktur i Europa, vilket innebér att bade produktion och
leveranser har minskat inom skogsindustrin.

Lokaler
2025 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdk forandring forandring

2025 2025 H1 2026
Privata lokaler 183,5 0 4
Fastighetsbolag m.m. 122,3 -1 12
Handeln 6,6 3 15
Industri 36,2 75 -19
Jord- & Skogsbruk 10,0 5 -1
Ovrigt 8,5 -5 -9
Offentliga lokaler 111,8 6 0
Stat 25,5 83 16
Kommuner & Regioner 86,3 -5 -3
Totalt 295,3 3 3

Kdlla: SCB, Byggforetagen

Investeringar som fastighetsbolag m.m. gor i lokaler 6kade med 12 procent under
forsta halvaret 2026, efter att ha minskat med 11 procent under 2025. Segmentet utgor
fortsatt den storsta delen av de privata lokalinvesteringarna och har darmed stor
betydelse for utvecklingen pa den samlade lokalmarknaden. Investeringsvolymen
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uppgick till 122,3 miljarder kronor under 2025, vilket motsvarade omkring tva
tredjedelar av de privata lokalinvesteringarna.

Efter tre ar med stigande investeringar mellan 2020 och 2023 foll
investeringsvolymen tva ar i rad. Trots arets aterhdmtning ligger nivan fortfarande
omkring 20 procent under toppnoteringen fran 2023. Segmentet omfattar
huvudsakligen investeringar i kommersiella lokaler, sdsom kontor, affarslokaler samt
hotell- och restaurangfastigheter.

Utvecklingen under aren 2023-2025 priaglades av ett svagt investeringsklimat for
kommersiella lokaler. De kraftiga ranteuppgangarna medforde stigande
finansieringskostnader, hogre avkastningskrav och fallande fastighetsvérden, vilket
forsamrade kalkylerna for nyinvesteringar. Samtidigt bidrog en svagare
konjunkturutveckling till att ddmpa efterfragan pa lokalytor. Sarskilt tydligt har detta
varit pd kontorsmarknaden, dir vakansgraderna stigit successivt och idag uppgar till
omkring 12 procent i vara storstdder, vilket dr ungefar tre gdnger hogre &n nivaerna
fore pandemin.

Vakansgrad kontor; Stockholm, Géteborg och Malmé innerstad sammantaget
Procent
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Killa: Citymark analys, Byggforetagen

Framétblickande indikatorer tyder emellertid pa att marknaden gradvis héller pa att
stabiliseras. Byggloven for kommersiella lokaler har slutat falla och visar tecken pa
aterhdmtning, samtidigt som vakansgraderna pa kontorsmarknaden har planat ut.
Kapitalmarknaden fungerar dessutom béttre &n under de mest turbulenta aren.
Investerarna har i 6kande utstrickning anpassat sig till det hogre ranteldget och de
avkastningskrav som rader idag. Sammantaget talar detta for att nedgéngen for
fastighetsbolagens lokalinvesteringar natt sitt slut och att kommande ar innebér en
aterhdmtning.
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Osikerheten kring ranteutvecklingen utgdr alltjimt den framsta riskfaktorn for
segmentet. En mindre gynnsam utveckling dn den som antagits i prognosen skulle
innebéra hogre finansieringskostnader, ddmpad investeringsvilja och risk for att den
paborjade dterhdmtningen skjuts pa framtiden. Trots denna osdkerhet beddms
marknadsforutsittningarna successivt forbattras under prognosperioden. Var samlade
bedomning &r darfor att fastighetsbolagens investeringar i lokaler 6kar under bada
prognosaren.

Handelns lokalinvesteringar 6kade med 15 procent forsta halvaret 2026. Segmentet
hade dessforinnan 6kat svagt under 2025 och investeringsvolymen uppgick da till 6,6
miljarder kronor. Den goda tillvixten under inledningen av detta ar forklaras frimst av
okande investeringar inom detaljhandeln och inom handeln med motorfordon, medan
partihandelns investeringar utvecklats i sidled.

Forutséttningarna for handeln har successivt forbéttrats i takt med att hushéallens
ekonomi och konsumtion stérkts. Detta har bidragit till en 6kad framtidstro inom
sektorn och forbattrade investeringsutsikter. Signaler frdn handelsforetagen pekar
ocksd pd en mer positiv syn pd marknadsutvecklingen dn under de senaste &ren.
Starkast framtidstro aterfinns inom detaljhandeln, som svarar for den storsta delen av
segmentets investeringsvolym. I takt med att konsumtionen fortsétter att véixa bedoms
detaljhandeln vara den viktigaste drivkraften bakom investeringstillvéxten under
prognosperioden. Sammantaget talar detta for att handelns lokalinvesteringar fortsétter
att utvecklas positivt under bdde 2026 och 2027.

Industrins investeringar i lokaler minskade med 19 procent under forsta halvaret
2026, efter ett véldigt starkt 2025, da investeringarna 6kade med 75 procent. Sedan
2020 har investeringsvolymen néra tredubblats, vilket innebér att industrin varit det
segment som uppvisat den starkaste tillvixten inom de privata lokalinvesteringarna
under perioden.

Den kraftiga uppgéngen de senaste aren har i hdg grad drivits av investeringar
kopplade till den grona industriomstillningen. Flera stora industriprojekt har bidragit
till att lyfta investeringsnivaerna till historiskt hdga nivéer, men efter flera ar av snabb
expansion finns tecken pa att tillvéxttakten nu ddmpas. En forklaring &r att flera storre
projekt successivt gar in i senare byggskeden eller ndrmar sig fardigstdllande samtidigt
som inflodet av nya projekt inte dr lika omfattande som tidigare. Trots den svagare
utvecklingen ligger investeringsnivan kvar pa en historiskt hog niva.

Under bada prognosaren beddms volymerna vara nira dubbelt sa hoga som
genomsnittet under den senaste tiodrsperioden. Bland de projekt som véntas ge storst
bidrag till investeringsvolymen aterfinns Robotics Campus i Visteras, NKT:s kabeltorn
i Karlskrona samt industrisatsningarna fran Stegra i Boden och Hybrit i Luleé.
Samtidigt finns fortsatt en omfattande projektportfolj inom svensk industri som véntar
in ritt marknadsforutsittningar och/eller att alla nédviandiga tillstand faller pa plats. Pa
langre sikt bedomer vi dérfor att industrin fortsatt kommer att vara en viktig drivkraft
for byggkonjunkturen. P4 kort sikt vintas dock segmentet préiglas av en period med
sjunkande investeringar under 2026 och 2027 innan nista investeringsfas tar vid.
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Jord- och skogsbrukets investeringar i lokaler minskade med 11 procent forsta
halvéret 2026. Segmentet vixte med 5 procent under 2025 och investeringsvolymen
uppgick da till 10 miljarder kronor. Skogsindustrins investeringsvilja har ddmpats de
senaste aren till f6ljd av pressad 16nsamhet och svag efterfragan pa flera
exportmarknader. Hardnande internationell konkurrens och en vixande global
dverkapacitet har paverkat marknadsforutsittningarna negativt. Aven om utsikterna pa
langre sikt dr positiva bedoms det osédkra omvérldsldget och den fortsatt harda
konkurrensen bidra till en dterhallsam investeringsutveckling den ndrmaste tiden.

Som motvikt till skogsindustrin har jordbrukets investeringar vuxit under de senaste
aren till £61jd av satsningar pa energieffektivisering, klimatanpassning och forbattrad
produktionskapacitet. Aven om 16nsamheten har forsvagats i delar av sektorn, framfor
allt inom véxtodlingen, kvarstar betydande investeringsbehov.

Sammantaget ser vi dock att jord- och skogsbrukets investeringar i lokaler fortsatter
att minska under bada prognoséren.

Ovriga privata lokalinvesteringar, dir bland annat investeringar inom kultur-,
idrotts- och fritidsverksamhet ingér, minskade med 9 procent under forsta halvaret
2026. Nedgéngen foljer pa tre ar i f6]jd med fallande investeringar och
investeringsvolymen uppgick till 8,5 miljarder kronor 2025.

Efter flera ar av svag utveckling bedoms segmentet nu befinna sig vid en
vandpunkt. Trots den vintade aterhdmtningen under bada prognoséaren beddms
investeringsvolymen under bade 2026 och 2027 ligga kvar under genomsnittsnivan for
den senaste tioarsperioden.

Sammantaget bedoms de privata lokalinvesteringarna 6ka med 3 procent 2026
och med 2 procent 2027.

Lokalinvesteringar
Mdkr 2025 ars priser
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De offentliga lokalinvesteringarna har varit oférindrade i niva under forsta
halvéret i ar. De statliga investeringarna fortsdtter att 6ka i god takt, frimst drivna av
satsningarna inom forsvaret. Kommunsektorn stéller om och gér mot férre
nybyggnadsinvesteringar inom skola och forskola till mer fokus pé lokalanpassning
och storre tonvikt inom dldrevarden, vilket genererar mindre investeringar.

De kommunalregionala lokalinvesteringarna minskade med 3 procent under forsta
halvéret 2026. Nedgangen foljer pa ett svagt 2025 och speglar en utveckling dér
investeringsbehoven successivt fordndras. Minskande elevkullar och en svagare
befolkningstillvixt ddmpar efterfragan pa nya skolor och forskolor samtidigt som en
storre del av investeringsutrymmet riktas mot andra samhéllsbehov.

Kommunernas ekonomiska forutséittningar har forbéttrats efter de svaga éren 2023—
2024. Det samlade resultatet uppgick till 32 miljarder kronor under 2025.
Skatteintikterna har 6kat samtidigt som de tidigare snabbt stigande
pensionskostnaderna har ddmpats. Trots detta praglas investeringsbesluten fortsatt av
forsiktighet. De ekonomiskt svaga aren har forsdmrat den finansiella stillningen i
manga kommuner och kapitalkostnaderna ligger alltjimt pd en hogre nivé dn fore
inflationskrisen. Samtidigt innebér den demografiska utvecklingen att fokus i allt hogre
grad flyttas fran nybyggnation till anpassning av befintliga verksamhetslokaler.

Aven regionernas ekonomiska situation har forbittrats och sektorn redovisade ett
overskott pa 8 miljarder kronor under 2025. Légre pensionskostnader och en mer
aterhallsam kostnadsutveckling inom hélso- och sjukvérden har stérkt det ekonomiska
laget. Samtidigt kvarstar betydande investeringsbehov inom vardinfrastrukturen och
flera storre sjukhusprojekt fortsétter enligt plan. Trots den ekonomiska aterhimtningen
ar den finansiella stillningen svagare 4n fore inflationskrisen, vilket talar for att
regionernas investeringstillvaxt forblir mattlig under de kommande aren.

Sammantaget bedomer vi att de kommunalregionala lokalinvesteringarna fortsétter
att minska under prognosperioden. Det édr framfor allt kommunernas investeringar som
utvecklas svagt, medan regionernas investeringar véntas ligga kvar kring dagens
nivaer.
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Investeringsplan for Fortifikationsverket samt Statens fastighetsverk (exkl.
fastighetsforvarv)

Utfall Prognos Budget Berdknat
2024 2025 2026 2027
Fortifikationsverket 5752 9454 13 323 14 426
Statens 1121 1578 1728 1820
fastighetsverk
Summa 6873 11 032 15 051 16 246

Killa: Regeringens budgetproposition for 2026 (Prop. 2025/26:1, Utgifisomrdde 2, s.92—94)

Statens lokalinvesteringar 6kade med 16 procent under forsta halvaret 2026, efter
en 0kning pa 83 procent under 2025. Darmed ligger investeringsnivan kvar pa
historiskt hoga nivaer och utvecklingen drivs fortsatt av den pagéende forstarkningen
av totalforsvaret. Fortifikationsverket star for huvuddelen av investeringarna och enligt
myndighetens investeringsplan 6kar investeringarna fran 9,5 miljarder kronor 2025 till
drygt 13 miljarder kronor 2026 och vidare till 6ver 14 miljarder kronor 2027. Samtidigt
fortsdtter Statens fastighetsverk att successivt 6ka sina investeringar, dir storre
renoverings- och moderniseringsprojekt i det statliga fastighetsbestandet bidrar till
investeringsvolymen.

Investeringsplanerna pekar sammantaget pa en fortsatt hog aktivitet under
prognosperioden. Forsvarsrelaterade satsningar dr den dominerande drivkraften, men
dven investeringar i statliga kultur- och institutionsfastigheter bidrar till utvecklingen.
Statens samlade investeringsplan innebér att investeringsvolymen 6kar med nérmare 50
procent mellan 2025 och 2027, vilket talar for en fortsatt stark utveckling inom
segmentet.

Vér bedomning dr dérfor att statens lokalinvesteringar fortsétter att 6ka under bade
2026 och 2027, dven om tillvaxttakten blir ldgre 4n under de senaste tva aren da
investeringsnivaerna vaxte extremt starkt.

Sammantaget 0kar de offentliga investeringarna i lokaler med 3 procent 2026 och
1 procent 2027.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala investeringarna i
lokaler 6kar med 3 procent 2026 och med 2 procent 2027.
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Anlaggning

Anléggningsinvesteringarna 6kade med narmare 6 procent forsta halvaret
2026. Det var de offentliga infrastrukturinvesteringarna som drog upp
utvecklingen. Inom den privata sektorn agerade flera delsektorer sidnke,
framfor allt transport och telekommunikation, men dven investeringarna
inom energiforsorjning. Tillvaxttakten inom det privata delsegmentet
beddms dock forbéttras under andra halvaret i &r och under nésta ar stiga
ytterligare ndr VA- och atervinningssektorn vixlar upp. Den offentliga sidan
fortsétter att visa goda utvecklingstal och drivs fradmst av de 6kade
satsningarna inom statlig transportinfrastruktur.

% Ar 2025 investerades totalt cirka 72 miljarder kronor i den privata

4 anldggningssektorn, vilket var en nedgang med nérmare 3 procent jimfort med aret
innan, det vill sdga en fortsatt kriftgdng for delsektorn. Det var framfor allt nedgangen
inom telekomsektorn som bidrog till den svaga utvecklingen, men dven VA- och
atervinningssektorn tyngde utvecklingen for de privata investeringarna. I ar bedoms
samtliga sektorer, forutom transport & kommunikation, generera positiva tillvéxttal.
Bedomningen for 2027 dr en bredbaserad uppgang dér samtliga delsektorer bidrar

positivt till utvecklingen. Sammantaget stiger de privata anldggningsinvesteringarna
under hela prognosperioden.

Anlaggningar
2025 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2025 2025 H1 2026
Privata anlaggningar 72,1 -3 -1
El-, gas- & varmeverk 34,8 10 -1
Vatten,- reningsverk & avfall 20,2 -2 1
Transport & kommunikation 8,4 2 -10
Telekommunikation 8,1 -36 -4
Ovrigt 0,7 -50 102
Offentliga anlaggningar 73,7 3 12
Véagar och gator 41,4 0 13
Ovriga anlaggningar 32,3 7 11
Totalt 145,8 0 6

Killa: SCB, Byggforetagen
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De energirelaterade investeringarna, som star for nirmare hélften av den privata
anldggningsvolymen, steg med 10 procent i fjol, upp till en nivd om ndrmare 35
miljarder kronor. Under forsta halvéret i &r véinde dock investeringarna ned med
1 procent. Byggforetagen bedomer att nedgéngen &r av tillfallig karaktir och framst
beror pa att projektstarter har forsenats pga. tillstindsprocesser. Behoven av bade nya
produktionsanldggningar och 6kad dverforingskapacitet dr stora. Regeringen har
beddmt att elbehovet véntas dka till minst 300 terawattimmar (TWh) till 2045 (jamfort
med dagens behov om ca 140 TWh) och har givit affdrsverket Svenska kraftnét ett
tydligare ansvar for att Sverige ska kunna moéta detta utokade elbehov.

Svenska Kraftnét l1dmnade i februari i &r in sin verksamhetsplan med en
investerings- och finansieringsplan for aren 20272029 till regeringen. For den
kommande tredrsperioden planerar Svenska Kraftnét att 6ka investeringarna till totalt
70,2 miljarder kronor (se bild nedan). Detta ar en 6kning med 14,2 miljarder jAmfort
med foregaende trearsplan. Nagra av de storre projekt som pégar under dessa ar ér
Ekhyddan—-Nybro—Hemsjo, Storstockholm Vist och Stockholms Strom, atgardspaket
Norrlandskusten, Gotlandsférbindelsen och programmet NordSyd (6kad
transmissionskapacitet fran Norrland till Svealand).

Svenska Kraftnits investeringsplan 2025- 2029 fordelat per investeringskategori
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Killa: Svenska krafindt (Verksamhetsplan med investerings- och finansieringsplan 2027-2029)

Utover transmissionsutbyggnad kommer flera vindkraftsprojekt paborjas i
Norrland. Vidare paborjas bygget av ett nytt kraftvirmeverk i Nybro och en
biogasanldggning i Kristianstad och anldggningar som ska fanga in och lagra koldioxid
(s.k. CCS- projekt, Carbon Capture and Storage) i bland annat Stockholm och
Helsingborg. Mot bakgrund av allt detta blir bedomningen att den positiva
utvecklingen for de energirelaterade investeringarna fortsétter under prognosperioden
med en total uppgéng om 6 procent mellan 2026-2027.

Investeringarna i VA-, avfalls- och dtervinningsanliggningar har mer 4n
tredubblats mellan &ren 2007 och 2020, da en topp ndddes om 21 miljarder kronor. De
foljande tva aren foll investeringsvolymen relativt kraftigt (-5 mdkr) for att dérefter
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ater studsa tillbaka under 2023 till en niva om drygt 20 miljarder kronor. Den nivén har
darefter bibehallits de tva foljande aren. Under forsta halvéret i ar har en blygsam
uppgéng péaborjats (+1% 1 arstakt). Behoven av reinvesteringar i vatten och ledningsnét
ar dock fortsatt stora. I Svenskt Vattens senaste investeringsrapport skriver de att
investeringsnivan behdver uppga till cirka 37 miljarder kronor érligen fram till 2040
for att kunna uppratthélla och utveckla Va-tjénsterna i landets kommuner, dvs en
okning med néstan 20 procent jamfort med dagens niva om 31 mdkr.! Totalvolymen
fordelar sig arligen pa 9 mdkr till vattenverk, 11 mdkr till avloppsreningsverk och 17
mdkr till ledningsnétet.

Va-taxan i Sverige styrs av kommunala beslut utifran en sa kallad
sjdlvkostnadsprincip. Den ska nu ge kostnadstdckning for en rad delar, sdsom
kostnader for energi, kemikalier, material, kapital samt h6jda reningskrav och
klimatanpassningar. Taxorna har darfoér behovt hojas i1 snabb takt, i fjol med i
genomsnitt 11 procent och i ar med 8 procent. Bedomningen &r att taxorna dven under
kommande ar hojs 1 betydligt hogre takt dn inflationsutvecklingen. Detta ger
forutsattningar till att investeringarna inom Va kan véxla upp framdver.

Under 2026 och 2027 kommer ett flertal stdrre projekt inom bade vatten- och
avloppsverksambhet att starta (dvs. projekt med en investeringsvolym >500 mnkr).
Bland annat nya reningsverk i bade Lidkdping och Kungsbacka. Vidare uppfors nya
vattenverk i savil Alvkarleby som i Stockholmsomrédet, dir bl.a. jitteprojektet
Stockholms framtida avioppsrening fortgar. Darutover har det i ar borjat anldggas en ny
huvudvattenledning mellan Norsborg och Fittja. I Skane kommer de forsta etapperna
av jatteprojektet MAXIMA att padborjas under hosten 2026. Detta projekt avser ett nytt
va-system for att sikra en modern hantering av avloppsvatten i sydvistra Skane. Den
berdknade kostnaden for hela projektet &r 17,5 miljarder kronor och bedéms vara
fardigstallt 2035.

Inom kategorin dtervinningsanldggningar kommer projekt som kopplas till
slutférvaret av karnbransle 1 Forsmark att startas under prognosperioden, med ett
sammanlagt virde pd dver 20 miljarder kronor, vilket kommer ge betydande
investeringstillskott under flera ar framdver.

Vér bedomning &r att investeringarna i VA-, avfalls- och dtervinningsanldggningar
stiger under hela prognosperioden med en total uppgdng om 12 procent mellan 2026—
2027.

Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar och flygplatser sjonk med 10 procent forsta
halvaret i ar jamfort med samma period i fjol. Dessa investeringar bedéms dock
tillfélligt minska i r pga. det avbrutna arbetet i Luled hamn. Arbetet i Luled hamn
beddms aterupptas under nésta ar och tillsammans med utbyggnaden av Skandiaporten
och byggandet av nya resecentra i stader, sdsom Visteras och Sundsvall, nya
tunnelbane- och sparvagnsdepaer i Stockholm och Uppsala samt flera ombyggnader pa
Arlanda, kommer det innebara att investeringstakten vander upp 2027.

! Statistiken bygger pi VA-bolagens inrapportering till Svenskt Vattens databas (VASS), dérfor skiljer den sig frén
nationalrdkenskapsdata som Byggforetagen anvénder som prognosunderlag.
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Anlaggningsinvesteringar
Mdkr 2025 ars priser
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Killa: SCB, Byggforetagen

Investeringar i telekomsektorn sjonk med 4 procent under forsta halvaret 2026.
Fran den 1 oktober i ar har Post- och telestyrelsen paborjat tilldelningen av nya
frekvensutrymmen for att skapa béttre forutséttningar for lokala 5G-nét och andra
lokala tradldsa bredbandsnét. Detta tillsammans med den goda allménna
konjunkturutvecklingen leder till att investeringarna stiger, om &n relativt svagt, under
prognosperioden.

Sammantaget stiger de privata anliggningsinvesteringarna med 3 procent i ar
och med 4 procent nésta ar.

De offentliga anldggningsinvesteringarna tog fart 2015 efter nagra tréga ar med
samre utveckling och 2020 investerades nédra 90 miljarder kronor i offentliga
infrastrukturanldggningar, vilket innebar en volymdkning om drygt 28 miljarder.
Mellan 20202025 har de offentliga investeringarna sjunkit med 11 procent och
nedgéngen har varit bred, men véginvesteringarna sjonk betydligt mer 4n
jarnvagsinvesteringarna under denna period (-22% for vig jmf m. -12% for jairnvag).

I fjolarets hostbudget (prop. 2025/26:1) hade det prognostiserats for en nominell
0kning om nérmare 6 procent under 2025 for de statliga investeringarna i infrastruktur.
Utfallet blev ndgot ldgre, uppgéngen blev endast +2 procent i nominella priser och det
berodde pa att de statliga vaginvesteringarna sjonk med 7 procent jamfort med en
berdknad 6kning om 7 procent.

Den nya nationella transportinfrastrukturplanen for 20262037, som faststilldes av
riksdagen i véras, innebar ett ramlyft pa cirka 29 procent i fasta priser. > Planen
innehéller, grovt sett, tvd delar- underhall och investeringar. Investeringsramen pa 607
miljarder kronor innebér en hdjning med cirka 20 procent realt jimfort med foregdende

2 Jaimforelsen mot den gamla planen &r gjord efter att ha korrigerat for att forvaltningsanslaget (som finansierar
Trafikverkets interna administration, personal och centrala stodfunktioner) numera ligger utanfor den
ekonomiska ramen for den nationella planen.
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plan. Det innebir att det finns ekonomiska forutséttningar till kraftigt stigande
infrastrukturinvesteringar framéver.

Den avgéende regeringens senaste hostbudget (se nedan), visar att de &ven menade
allvar med nationella planen, vilken fastslogs mer 4n ett halvar efter att de presenterade
budgeten. Det dr framfor allt pé jarnvagssidan som regeringen haft for avsikt att satsa
pa nyinvesteringar (pa vigsidan avsag de framst att satsa pa underhall, vilket rdknas
som offentlig konsumtion i forsorjningsbalansen).

Investeringsplan for Trafikverket, mnkr

Utfall 2024 Prognos 2025 Budget 2026 Beraknat 2027

Jarnvagar* 25 446 26 616 32 805 32418
Vagar* 18 198 19 519 20 015 18 684
Summa 43 644 46 135 52 820 51 102

Killa: Regeringens budgetproposition for 2026 (Prop. 2025/26:1, Utgiftsomrdde 22, s.54)
*Inklusive reinvesteringar (vilket dr vidmakthdllande i anslagsuppdelningen)

Utfallet for infrastrukturinvesteringarnas delsektorer visar att de offentliga
viginvesteringarna blev oforandrade under 2025 dér det var statens vaginvesteringar
som sjonk, medan kommunernas investeringar steg. Under forsta halvaret i ar har
déremot de statliga véint upp och 6kat med 13 procent i arstakt och de kommunala har
fortsatt att stiga. Vi bedomer att den statliga investeringsutvecklingen haller i sig under
andra halvéaret i &r och enligt investeringsplanen for Trafikverket kommer de statliga
viginvesteringarna att ddmpas under nésta ar, samtidigt bedomer vi att de kommunala
satsningarna fortsétter att utvecklas positivt. Detta eftersom bostadsbyggandet &r pa
uppatgéende och att kommunernas ekonomi dverlag dr god. De senaste tre aren har
kommunsektorn sammanlagt haft ndrmare 74 miljarder kronor i 6verskott och i fjol
redovisade endast 34 kommuner ett negativt verksamhetsresultat. Detta ger
forutsittningar till fortsatta reinvesteringar i det kommunala vig- och gatunétet.

De ovriga anldggningsinvesteringarna, dir merparten &r investeringar i jirnvag,
steg med 7 procent under forra aret. I ar vaxlar utvecklingen upp och investeringarna
bedoms stiga relativt kraftigt bade 1 r och nista ar (halvarsutfallet var +11% 1 arstakt).
Anledningen é&r att fler striackor inom Ostlanken och projektet Norrbotniabanan har
kommit i gng ordentligt samt byggandet av nytt dubbelspar mellan Avesta Krylbo och
Dalslund och éven ett nytt dubbelspir mellan Dingersjo och Sundsvall C pabdrjas.
Vidare har fler métesstationer och bangardsforlangningar borjat byggas langs
Malmbanan och dven fler storre reinvesteringsatgirder har kommit i ging bland annat
utmed Véstra stambanan, Norra stambanan och Frykdalsbanan.

Totalt sett okar de offentliga anléiggningsinvesteringarna med 12 procent 2026
och med 4 procent 2027.

Sammantaget okar de totala anliggningsinvesteringarna med 7 procent i r och
med 4 procent nésta ar.
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Arbetsmarknad

Antalet sysselsatta i byggindustrin har 6kat med 1,3 procent under forsta
halvaret 2026, jamfort med samma period foregaende ar. Det
personalintensiva bostadsbyggandet vixer 1 ar for forsta gangen sedan 2022,
vilket bidrar till att sysselsdttningen som helhet stirks med 1,5 procent i ar
och nésta ar fortsatter tillvixten inom hela byggsektorn och antalet
sysselsatta 6kar med ytterligare 1,4 procent. Sammantaget under
prognosperioden Okar antalet sysselsatta med 10.600 personer.

W\ Enligt SCB:s statistik BAS sysselsatte byggindustrin i genomsnitt 367.100*
4 personer under forsta halvaret 2026. Av dessa arbetade 83.700 personer inom

byggande av hus, 38.100 inom anldggningsverksamhet och 245.400 inom specialiserad
bygg- och anldggningsverksamhet.

Antal Procentuell Procentuell

sysselsatta forandring forandring
Naringsgren H1 2026* 2025 H1 2026
41 Byggande av hus 83700 -2,5 0,2
41.1 Utformning av byggprojekt 1200 -2,1 -1,9
41.2 Byggande av hus och andra byggnader 82 500 -2,5 0,2
42 Anlaggningsarbeten 38 100 0,0 3,6
42.1 Anlaggning av vagar och jarnvagar 24 500 -3,4 29
42.2 Allmannyttiga anldggningsarbeten 10 900 10,3 2,0
42.9 Andra anlaggningsarbeten 2 600 -6,0 18,5
43 Specialiserad bygg- och anlaggningsverksamhet 245 400 -0,9 1,3
43.1 Rivning av hus samt mark- och grundarbeten 43 100 0,6 2,9
43.2 Elinstallationer, VVS-arbeten och andra 101 300 -1,8 0,6
bygginstallationer
43.3 Slutbehandling av byggnader 64 800 -0,7 1,5
43.9 Annan specialiserad bygg- och 36 200 -0,1 0,8
anlaggningsverksamhet
Totalt Byggindustrin 367 100 -1,2 1,3

Kdlla: Befolkningens arbetsmarknadsstatus (SCB-BAS), Byggforetagen.
* Byggforetagens upprdkning utifran 2024 drs definitiva BAS-siffror.
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Efter att sysselsittningen inom byggindustrin som helhet minskat kontinuerligt
sedan hosten 2023 har utvecklingen vént upp sedan november 2025. Bakom den
samlade utvecklingen doljer sig dock betydande skillnader mellan delbranscherna.
Husbyggandet har haft savil den ldngsta som den storsta nedgéngen i sysselséttning
och minskade fran maj 2023 till februari 2026. De specialiserade bygg- och
anldggningsforetagen, som star for merparten av sysselséttningen i branschen, har
ocksa haft en tydlig nedgang sedan toppnivan hosten 2023, men betydligt mindre dn
inom husbyggandet. Anlidggningsforetagen har diremot utvecklats starkare dn dvriga
delbranscher och har, trots en tillfallig nedgdng under 2024 och 2025, 6kat antalet
sysselsatta sett Gver hela perioden.

Enligt BAS 6kade sysselsittningen i niringslivet som helhet med 0,4 procent under
forsta halvaret 2026. Byggbranschen har under en léngre period varit den svagaste
delen av néringslivet sett till sysselsdttningsutvecklingen, men utvecklingen har vint
under inledningen av 2026. Sysselsittningen inom byggindustrin har d& okat i en klart
hogre takt dn 1 ndringslivet som helhet.

Aven foretagens egna forvintningar tyder pa en fortsatt forstirkning av
arbetsmarknaden i byggsektorn. I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer uppger
foretag i samtliga delbranscher att de rdknar med att 6ka antalet anstéllda under de
kommande tre manaderna. Efter flera ar av svag efterfragan och personalneddragningar
ar anstillningsplanerna nu genomgaende positiva, vilket indikerar att
byggkonjunkturen fortsétter att stirkas. Detta framgér av diagrammet nedan.

Forvantningar 6ver antalet anstéllda om tre manader, data t.o.m. sep 2026
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Kdlla: Konjunkturinstitutet, Byggforetagen

Under sommaren 2024 niddde antalet varsel sin hdgsta nivéa pa arsbasis sedan
finanskrisen 2009. Totalt hade d& 11.100 personer varslats om uppsidgning under de
senaste tolv manaderna, vilket motsvarar drygt 900 personer per manad. Dérefter har
antalet varsel fallit och de senaste tolv manaderna har sammanlagt 4.300 personer inom
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byggindustrin varslats om uppsédgning. Det dr dock fortsatt en bit 6ver nivaerna innan
inflationskrisen slog till, vilket tyder pa att det fortsatt finns delar av marknaden som
fortfarande har det tufft och behover dra ner pa personalstyrkan. Nyanmailda lediga
platser dr den direkta motpolen till antalet varsel och illustrerar efterfragan pa ny
arbetskraft och brukar séledes utvecklas i motsatt riktning som varselstatistiken.
Diagrammet nedan visar att lediga platser-kurvan pekar uppat och de senaste tolv
ménaderna har totalt 18.100 platser anmailts till arbetsformedlingen inom
byggindustrin, vilket motsvarar 1.500 per ménad. Bade varsel- och platsstatistiken bor
dock tolkas med viss forsiktighet. Varselstatistiken underskattar systematiskt nivan
eftersom byggavtalets regler innebér att endast varsel som omfattar fler 4n 19 anstéllda
behover anmélas till Arbetsformedlingen. P4 motsvarande sitt tenderar statistiken 6ver
nyanmélda lediga platser att Overskatta den faktiska efterfragan pa arbetskraft, eftersom
samma tjinst kan registreras flera gdnger om rekryteringen drar ut pa tiden och
annonsen publiceras pa nytt. Nivaerna i de bada serierna bor darfor inte jamforas
direkt. Deras frimsta vérde ligger istéllet i att identifiera vindpunkter i
arbetsmarknaden och dérmed ge végledning om riktningen for
sysselsittningsutvecklingen i byggsektorn.

Antal varslade och nyanmailda lediga platser i byggindustrin, data t.o.m. sep 2026
12-manaders glidande medelvarde
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Varselstatistiken ger en viktig signal om arbetsmarknadslédget, men langt ifran alla
varsel leder till faktiska uppsidgningar och arbetsloshet. Arbetsloshetsstatistiken for
medlemmar i Byggnads a-kassa visar att drygt 4.300 byggnadsarbetare i dag ar Sppet
arbetslosa av totalt cirka 127.000 medlemmar. Det motsvarar en arbetsloshet pé 3,4
procent. Under de senaste tolv ménaderna har arbetsldsheten i genomsnitt uppgétt till
4,3 procent. Nivan dr lagre dn arbetslosheten i ekonomin som helhet och utvecklingen
under det senaste dret har varit positiv med successivt sjunkande arbetsldshet.

Arbetsloshetsstatistiken bor dock tolkas enbart som ett métt pa arbetsmarknadslaget
for byggnadsarbetare snarare dn for byggsektorn som helhet. For tjinstemén och
anldggningsarbetare saknas branschspecifik arbetsloshetsstatistik, eftersom dessa
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grupper dr anslutna till a-kassor som omfattar flera olika branscher. Det gar dérfor inte
att sérskilja hur stor del av arbetslosheten som hérrér fran byggindustrin for dessa
arbetsgrupper.

Andel arbetslésa inom Byggnads a-kassa, jan 2000 — sep 2026
Procent
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Killa: Arbetsformedlingen, IAF och Byggforetagen

Antalet utstationerade arbetstagare inom byggverksamhet minskade successivt
mellan 2021 och 2024, enligt Arbetsmiljoverkets statistik (se diagram pa nésta sida).
Under 2025 brots emellertid den nedatgdende trenden da antalet utstationerade
arbetstagare inom byggindustrin 6kade till 34.400 personer, vilket var 3.900 fler 4dn aret
innan. Utvecklingen &r ytterligare en indikation pé att byggkonjunkturen har stérkts.
Utstationerad arbetskraft utgor ofta den mest konjunkturkénsliga delen av
arbetsmarknaden och &r darfor vanligtvis den forsta gruppen som minskar nér
efterfrdgan viker, men ockséd den forsta som tervénder nir aktiviteten i byggsektorn tar
fart. Okningen under 2025 ligger dirmed i linje med 6vriga indikatorer som pekar mot
en gradvis forbattring av arbetsmarknadslédget inom byggindustrin. Statistiken bor dock
inte likstdllas med &rsarbetskraft eller sysselsdttning enligt BAS di man réknas som
utstationerad i statistiken om man jobbat i Sverige minst en dag under aret.
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Antal utstationerade inom byggindustrin, 2020-2025
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Killa: Arbetsmiljéverket, Byggforetagen

Bygginvesteringarna 6kar med 4 procent i ar och med 2 procent nésta ar.
Sysselséttningen har sedan en tid tillbaka vént upp och antalet sysselsatta fortsétter att
vixa under prognosperioden, om &n i lagre takt dn investeringarna. Pa totalen s& dkar
antalet sysselsatta med 1,5 procent 2026 och sedan ytterligare med 1,4 procent 2027.
Sammantaget innebér det att antalet sysselsatta inom byggindustrin 6kar med 10.600
personer under prognosaren.

Antal sysselsatta inom byggindustrin och prognos 2026-2027
12-manaders glidande medelvarde
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Killa: SCB (BAS), Byggforetagen
*Enligt Byggforetagens upprdkning av 2024-ars definitiva BAS-siffror for byggindustrin.
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Varldsekonomin tuffar pa under fortsatt
stor osakerhet

Virldsekonomin har visat en ovintat god motstandskraft under 2026. Trots
kriget i Mellandstern, storningar i energiforsdrjningen och fortsatt stora
handelspolitiska spanningar har tillvixten hallits uppe. En stark global
investeringscykel, med satsningar inom Al forsvar, energi och infrastruktur
har varit en motvikt till allt hogre energi- och rantekostnader.
Bedomningarna visar pa en fortsatt méittlig global tillvixt under nista ar,
men med fortsatt stora risker kring energipriser, inflation, offentliga finanser
och geopolitik. I Sverige har aterhamtningen ddremot tagit ordentlig fart nir
hushéllen borjat konsumera i en allt stérre omfattning och uppgingen
forstdrks av att investeringarna fran bade néringslivet och det offentliga 6kar
1 god takt.

Osikerheten &r fortsatt en central del av konjunkturbilden. Begrénsade transporter

genom Hormuzsundet och stdrningar i raffinaderikapaciteten har hallit priserna pa
energi och oljeprodukter pa forhdjda nivier. Genomslaget pa den ekonomiska
aktiviteten har dnda blivit mindre 4dn befarat, bland annat eftersom energimarknaderna
har anpassat sig och investeringsefterfragan varit stark. Om utbudsstorningarna bestar
langre kan inflationen bli hogre och penningpolitiken stramare, medan en snabbare
normalisering skulle stirka hushéllens kopkraft och foretagens lonsamhet.
Sammantaget forvéntas den globala tillvixten bli drygt 3 procent dven nista ar.

I USA fortsdtter ekonomin att vixa snabbare &n i flertalet andra utvecklade
ekonomier. Hushallens konsumtion har héllits uppe samtidigt som investeringarna i
datacenter, mjukvara och annan Al-relaterad utrustning 6kat kraftigt. Diagrammet
nedan visar det kombinerade inkopschefsindexet i bAde euroomradet och USA och dér
syns det att USA gar betydligt starkare &n euroomrédet och med en stigande
kostnadsmotvind far euroomradet svart att vixla upp tillvixttakten under nista ar.
Inkdépschefsindex (composite) i euroomradet och USA, okt 2023 — sep 2026

Index, varden >50 indikerar positiv tillvaxt
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Kdlla: Macrobond, Byggforetagen
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Den amerikanska arbetsmarknaden borjar visa vissa svaghetstecken och i september
okade sysselsattningen utanfor jordbrukssektorn med endast 29.000 personer och de
tva foregdende méanaderna reviderades samtidigt ned med totalt 60.000 jobb, dir
julisiffran t.o.m. hamnade pa minus. Lonetillvixten var méttlig och vixlade ned
jamfort med ménaden innan. En av anledningar &r att arbetsloshetsnivan éter har borjat
att stiga (upp till 4,2% frén 4,1% under sommaren). Inflationen &r dock fortsatt forhojd
(3,7% 1 arstakt) och kirninflationen (exkl. mat och energi) ror sig ocksa &t fel hall och
steg med 2,6 procent i arstakt i september. Detta innebér att Federal Reserv (FED)
troligtvis kommer hoja rdntan ytterligare en gang under hosten efter att ha hojt med 25
punkter i september.

Inflationstakten i Euroomradet och USA métt som KPI, jan 2006 — sep 2026
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Killa: Macrobond, Byggforetagen
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Den envist hoga inflationstakten kommer leda till ytterligare rintehdjningar under
nista ar, men redan nu ger stigande amerikanska langréntor en viss bromsande effekt
pa den ekonomiska utvecklingen och ddmpar behovet av snabba hojningar av
styrrantan. Att arbetsmarknaden fortfarande dr stark, men visar vissa tecken pa att borja
forsvagas, gor att de flesta bedomare prognosticerar att den amerikanska ekonomin
fortsatt tuffar pa och konsensusprognosen for USA ar att BNP-tillvéxten blir 2,3
procent i ar och 2,2 procent nésta 4r.

Aven inom euroomradet ir inflationstakten forhjd, framfor allt pa grund av
stigande energipriser. Euroomradets ekonomi har trots detta utvecklats béattre 4n véntat,
men BNP-utvecklingen ar betydligt svagare dn den amerikanska. Industrin aterhdmtas
gradvis och ekonomin féar stod av offentliga satsningar pa forsvar och infrastruktur
samt en 0kad efterfragan kopplad till den globala Al- och investeringscykeln.
Hushallens konsumtion halls ddremot tillbaka av stigande réntor, hoga energikostnader
och svag realinkomstutveckling. Konsensusprognosen ér att euroomradets BNP vixer
med 1,0 procent i & och med 1,3 procent 2027.



Konjunkturrapport oktober 2026 27

Okade kostnader dimpar tillvixttakten under 2027

Preliminéra data fran nationalrdkenskaperna visar att det blev en stark uppgang i
svensk ekonomi under andra kvartalet (+3,3% i kalenderkorrigerad &rstakt), trots
utbudsstorningar och handelspolitiska spanningar. Uppgangen var bred och savil
hushallens konsumtion som investeringarna och nettoexporten bidrog positivt till
utvecklingen. Framéatblickande indikatorer tyder ocksa pa att aterhdmtningen, som
paborjades under fjolaret, fortsitter de kommande kvartalen (se diagram nedan). Aven
SCB:s aktivitetsindikator for augusti (vilken kan beskrivas som en indikator pa den
manadsvisa BNP-utvecklingen) visar att aktiviteten i ekonomin fortsitter att forbattras
(+3,5% 1 kalenderkorrigerad rstakt). Det som frdmst bidrog till uppgéngen under
augusti var produktionen inom néaringslivet och hushallens konsumtion. Sammantaget
visar detta att lagkonjunkturen haller pa att ebba ut.

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator — indikerar fortsatt aterhamtning
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- BNP kvartal, va (y-0-y) =——KI:s barometerindikator, hé (man)
15 140
130
10
120
5
110
0 100
90
-5
80
-10
70
-15 60

04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Killa: Macrobond, Byggforetagen

Totalt sett fortsitter konjunkturaterhdmtningen under andra halvéret i r, drivet av
en dkad konsumtion bland hushéllen och frén det offentliga. Nésta ar kommer dock
den hoga tillvaxttakten att ddmpas genom att det stigande inflationstrycket leder till
hojda rantor samt att realinkomstutvecklingen forsvagas. Vidare forsvinner en del av
innevarande ars finanspolitiska stimulanser, vilket ddmpar den offentliga
konsumtionsutvecklingen. Aven nettoexporten mattas av genom att importen blir
dyrare via kronforsvagningen. Sammantaget blir beddmningen att BNP 6kar med 3,0
procent i ar och under nésta ar taktar den positiva utvecklingen ned och BNP stiger
med 2,5 procent.
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Forsorjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2025 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos
2025 2025 2026 2027
Hushallens konsumtionsutgifter 3 055 2,0 2,8 2,0
Offentliga konsumtionsutgifter 1735 1,2 2,2 1,8
Fasta bruttoinvesteringar 1658 2,2 5,8 3,6
dérav bygginvesteringar 647 0,3 4,1 2,6
Lagerinvesteringar* 27 0,2 -0,4 0,1
Export 3502 3,7 44 3,9
Import 3334 4,6 4,3 3,9
BNP 6 644 1,4 3,0 2,5
KPIF 2,6 1,5 2,4
Real disponibel inkomst 0,4 2,7 1,2
Antal arbetade timmar -0,9 1,2 1,0
Styrranta, niva per 31/12 1,75 2,00 2,50

*fordndring i procent av BNP foregdende dr.
Killa: SCB, Byggforetagen

Utrikeshandeln uppvisade ett positivt exportnetto under andra kvartalet i &r, dir
exporten steg mer dn importen. Kvartalet praglades av tjédnstesektorn dér exporten av
tjanster gick starkt medan importen av densamma var ofordndrad jamfort med samma
period foregéende ar. Det sammantagna halvarsutfallet for exporten av varor och
tjanster visade en god uppgéng om 4,6 procent. Tjansteexporten hade en fortsatt stark
utveckling (8,8%), medan varuexporten gick nagot svagare (2,6%).

Varuexporten ér ocksa den del 1 exportsammanséttningen som inte forvéntas fa
nagot storre lyft under nésta ar. Framsta anledningen till detta ar att de frimsta
avsittningsmarknaderna for svensk export forvéntas fa en relativt mattlig tillvaxt.
Samtidigt ritar de amerikanska tullarna om kartan for svensk export. Fran att ha varit
Sveriges tredje storsta exportmarknad har USA nu sjunkit till fjarde plats och inom kort
formodligen fortsatt ned till femte plats, omsprunget av bade Danmark och Finland.
Déaremot pekar flera indikatorer pé att exportutvecklingen under hosten blir relativt
god, bland annat inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin och exportchefsindex. En
forsvagad kronkurs ger ocksé en viss littnad till exportforetagen. Importen, som far en
god utveckling i ar, mattas ocksa av eftersom en stor del av importinnehallet kan
kopplas mot svensk varuproduktion, som i sin tur anpassas till omvérldsefterfragan.
Sammantaget innebér detta att utrikeshandeln dndé ger ett svagt positivt bidrag till
BNP-utvecklingen 2027.
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De fasta bruttoinvesteringarna steg med 6 procent under forsta halvaret i ar
jamfort med motsvarande period aret fore. Det var en bred uppgéng, men var sarskilt
stark inom maskininvesteringarna dir segment sdsom transport, IK T-utrustning samt
vapensystem steg kraftigt. Bygginvesteringarna steg ocksa under forsta halvaret och
det var framfor allt 6vrigt bygg- och anldggningsbyggande som drev uppgéngen. Bade
pa maskin- och byggsidan kommer uppgangen att fortsétta och de fasta
bruttoinvesteringarna kommer dérfor visa en god tillvaxt d&ven under 2027.

De offentliga konsumtionsutgifterna steg med 2,4 procent under forsta halvéret i
ar och uppgangen forklaras framfor allt av staten medan kommunsektorn utvecklades
forhallandevis méttligt. Framdver véntas den offentliga konsumtionen fortsétta att 6ka i
god takt, vilket framfor allt beror pa en stor 6kning av den statliga konsumtionen. Detta
forklaras framst av utbyggnaden av forsvaret med mer personal och stora inkop av
forbrukningsmateriel. Satsningar inom infrastruktur, kriminalvard och rittsvéisende
bidrar ocksa till utvecklingen. Sammantaget stiger de offentliga konsumtionsutgifterna
med 1,8 procent under 2027.

Hushallens konsumtion steg i god takt under forsta halvaret i ar (2,7%).
Uppgéngen drevs av konsumtion av varor, framfor allt dagligvaror men dven
konjunkturkénslig konsumtion som sillankdpsvaror 6kade i god takt. KI:s
konfidensindikator for hushallen, som ska spegla det ekonomiska humoéret bland
hushallen, har ocksa stadigt forbéttrats de senaste manaderna och fortroendet ar tillbaka
i normalldge och i september var indikatorn pa den hogsta nivin sedan december 2021.
Att konsumtionen har véxlat upp indikeras dven av SCB:s konsumtionsindikator (se
diagram nedan) som haft en tydligt uppatgaende trend sedan halvarsskiftet 2025 och
under perioden juni-augusti i r 6kade konsumtionen med 4 procent jAmfort med
samma period forgaende ar.

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2019 — aug 2026
(Sasongsrensade manadsdata, fasta priser)
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Det finns flera skél till hushéllens 6kade optimism och konsumtionsbenigenhet i ar.
Regeringens kortsiktiga stod avseende siankt skatt pa mat, el och drivmedel samt
statsbidrag till halverat pris pd manadskort i kollektivtrafiken. En relativt 1ag styrranta
som bidragit till Iaga och stabila bol&neréntor. Stigande priser pa bostadsmarknaden
och en positiv borsutveckling. En 14g inflation och relativt hoga nominella
l6nedkningar har givit en god realinkomstutveckling. Det &r endast arbetsmarknaden
som har agerat bromskloss genom att sysselsittningsutvecklingen varit trég och
arbetslosheten har varit fortsatt hog.

Under nésta ar dr dock bedomningen att konsumtionsutvecklingen vaxlar ned.
Anledningen &r frimst att inflationen kommer ta fart nér flera av de tillfdlliga
skattesdnkningarna forsvinner och energi- samt livsmedelspriser stiger. Vidare kommer
innevarande ars kronforsvagning sla igenom pa importpriserna. Detta kommer leda till
att Riksbanken kommer inleda en serie rantehdjningar. Hushallens kopkraft kommer
darfor mattas av till f61jd av hogre inflation och réntor, vilket ddimpar konsumtions-
utvecklingen. Sammantaget beddms hushéllens konsumtion 6ka med 2 procent 2027.

Arbetsmarknaden fortsatter att forbattras

Arbetsmarknaden borjade ljusna under forra aret och sysselséttningstillvéxten har
varit positiv enligt bAde AKU och BAS. Den senare statistikkéllan har tva manaders
langre eftersldpning och det dr, enligt AKU, de senaste tvd manaderna som
sysselsittningsutvecklingen borjat takta upp. Andra indikatorer visar att
sysselsittningsgraden har borjat stiga och att antalet varsel har planat ut efter fallit
kraftigt under forsta halvéret. Dock dr utvecklingen dver antalet nyanmaélda lediga
platser fortsatt svag. Arbetsformedlingens septemberstatistik visar ocksa att andelen
arbetslosa ter har borjat att sjunka, om &n svagt, sedan i somras.

Antal nyanmalda lediga platser och varsel per manad i riket, data t.o.m. sep 2026
(12-manaders glidande medelvarde)
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen
Anm: De streckade linjerna avser medelvirden under perioden.
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Enligt Konjunkturbarometern dr foretagens anstillningsplaner svagt optimistiska,
men utvecklingen har varit timligen oférdndrad de senaste ménaderna. Allt detta
indikerar att arbetsmarknadsliget fortsatter att forbattras under hosten. Sysselséttnings-
utvecklingen nésta ar bedoms véxa i ungefar samma takt som i ar, men den
underliggande uppgangen i delsektorerna fordndras. Det dr den offentliga sektorn som
ar draglok i ar och som sedan véxlar 6ver till den privata tjdnstesektorn under nésta ar
nér konjunkturldget har normaliserats.

Sammantaget innebar prognosen att sysselsittningen dkar med 2,0 procent nir 2027
jamfors med 2025 och arbetsloshetsnivan sjunker, fran 8,8 procent i fjol, till 8,3
procent nésta ar. Anledningen till att arbetslosheten inte faller mer ar att arbetskrafts-
utbudet fortfarande 6kar, om 4n 1 allt l1angsammare takt.

Tre hojningar av styrrantan innan 2028

I september i ar var KPIF-inflationen® 1,5 procent — en férdubbling jamfort med
augusti, métt i drstakt. Utfallet var i linje med Riksbankens senaste prognos och den
uppméitta inflationen ar fortfarande en bit under malnivan, men raknar man bort
effekterna av de tillfalliga stodéatgirderna sdsom halverad matmoms, tillfalligt sénkt
skatt pa brénsle och halverade biljettpriser inom kollektivtrafiken sa var
inflationstakten drygt 3 procent. Tas energipriserna bort stannade inflationen istallet
runt mélnivan om 2 procent (om man bortser fran de tillfalliga stodatgérderna). Det
verkliga utfallet i september for inflationstakten enligt KPIF exklusive energiprodukter
var 0,5 procent i arstakt, vilket innebar en ofordndrad takt sedan augusti.

Konsumentpriser, arlig procentuell fordndring, manad, data t.o.m. sep 2026
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Den pagaende krisen i Mellandstern och sérskilt kring sunden som omger den
arabiska halvon har lett till att energipriserna stigit globalt. Laga gaslager i Europa
infor vintern har gjort att terminspriserna pa el har stigit och energipriserna kommer
dirmed att 6ka inflationstrycket i Sverige under hosten. Aven livsmedelspriser ir pa
vag upp och viaderfenomenet El Nifio kan skapa oreda for livsmedelsproduktionen
framover. Flera centralbanker, ddribland ECB, har borjat hoja sina styrrintor, vilket
tillsammans med global osékerhet, fatt den svenska kronan att forsvagas.
Kronforsvagning kommer spé pa inflationstrycket i svensk ekonomi under nésta ar.
Vidare kommer en del av de tillfilliga stodatgirderna att 16pa ut under innevarande ar
(bl.a. pa drivimedel och kollektivtrafik). Till detta ska &ven den starka allmidnna
konjunkturvecklingen i Sverige adderas. Sammantaget innebar detta att inflations-
takten, mdtt som KPIF, kommer Overstiga tvaprocentsmalet under nésta &r och
Riksbanken kommer dérfor inleda en serie rantehdjningar med start i november 1 ar.

Byggforetagens bedomning &r att styrréntan hojs vid tre tillfdllen framéver och
uppgér till 2,50 procent i december 2027.

Styrranta och 10-arig obligationsranta samt prognos
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Bedomningen avslutad 2026-10-16.
Ndsta konjunkturrapport utkommer i borjan av april.
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Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2014—-2027, Officiell statistik enligt nationalrakenskaperna samt Byggforetagens prognos

Mdkr 2025 ars priser

Sektor 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Bostader 243,2 282,3 3104 329,7 308,0 287,6 296,5 324,5 325;7 2434
Nybyggnad 120,2 1476 1780 1945 1728 146,7 1447 1721 181,1 107,8
Ombyggnad 94,8 1056 102,3 1045 1086 111,2 1221 122,3 1164 117,2
Fritidshus 11,6 9,9 11,6 12,8 10,4 12,3 14,1 15,2 13,3 10,3
Transaktionskost. 16,2 19,6 19,7 19,2 17,7 19,0 17,2 16,1 15,9 8,8

Lokaler 206,11 208,6 210,3 241,0 255,8 273,9 2521 256,3 259,9 300,
Privat 17,6 120,2 1256 142,7 1489 166,1 149,8 161,8 1740 203,11
Offentligt 88,6 88,4 84,7 98,3 106,8 107,8 102,3 94,5 85,8 97,0
Anlaggningar 123,3 1279 1306 1328 1394 151,3 170,8 1453 136,6 1464
Privat 66,5 65,6 67,1 66,4 69,8 77,3 80,7 67,5 66,2 75,0
Offentligt 56,3 61,9 63,1 66,2 69,3 73,7 90,0 77 70,3 71,4

Summa
Bygginvestering

(%forandring)

572,0

()

()

(5

(8)

(0)

(1)

(1

(2

721,7
(-1)

(-4)

2024
211,5
78,2
114,8
9,1
9,5
287,8
182,8
105,0
145,9
74,2
7,7

(ZLW
(-6)

2025
205,9
73,4
114,7
8,6
9,3
295,3
183,5
111,8
145,8
72,1
73,7

(0)

2026p

212,4
81,3
111,5
9,9
9,8
304,5
189,8
114,7
156,7
73,9
82,8

4

2027p

218,8
85,4
113,0
10,3
10,1
308,0
192,7
115,4
163,4
76,9
86,5




